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ROZWOJ SYSTEMU FINANSOWEGO W REPUBLICE BIALORUSI

Streszczenie

Artykut zawiera opis systemu finansowego Republiki Biatorusi w trakcie jego stopniowego
rozwoju od poczatku istnienia tego panstwa. Rozwdj przedstawiony jest w kontekscie przemian zachodzacych
przez caly ten okres, zmierzajgcych powol, ale jednak stanowczo do transformacji gospodarki sterowanej
centralnie w gospodarke rynkowa. W artykule omowione zostaly przemiany systemu finansowego
dokonane w tym kierunku oraz przemiany nadal wymagane przy takiej transformacji. Przedstawione
zostato funkcjonowanie systemu finansowego w wyniku dokonanych przemian oraz ocena stabilnosci
systemu finansowego dokonywana przez migdzynarodowe instytucje finansowe.

Stowa kluczowe: Republika Biatorusi, gospodarka rynkowa, system finansowy, dwustopniowy system
bankowy.

DEVELOPMENT OF THE FINANCIAL SYSTEM IN THE REPUBLIC OF BELARUS

Abstract

The article describes the financial system of the Republic of Belarus in the course of its gradual
development from the very beginning of its existence. The development is presented in the context of
changes taking place throughout this period, aimed slowly but surely at the transformation of a centrally
controlled economy into a market economy. The article discusses the changes in the financial system
made in this direction and the changes still required for such a transformation. The functioning of the
financial system as a result of the changes made was presented, as well as the assessment of financial system
stability by international financial institutions.

Key words: Republic of Belarus, market economy, financial system, two-tier banking system.

Wprowadzenie

W ostatnich dziesigcioleciach w réznych czgéciach §wiata nastgpowaty transformacje
gospodarki w kierunku gospodarki rynkowej, jednak opisane ponizej dotyczg procesu transformacji
gospodarki sterowanej centralnie, w krajach bylego bloku wschodniego.

Artykut omawia przeobrazenia Systemu finansowego Republiki Biatorusi przy przechodzeniu
do gospodarki rynkowej.

Republika Biatorusi w obecnej formie prawnej jest panstwem stosunkowo mtodym.
Deklaracja suwerennosci* uchwalona 27 lipca 1990 roku przez Rade Najwyzsza Bialoruskiej
Socjalistycznej Republiki Radzieckiej (Biatoruskiej SRR), wechodzacej wowczas jeszcze w skiad
ZSRR, a nastepnie zawarty 8 grudnia 1991 roku Uklad Bialowieski? uczynity z Biatorusi niepodleglte
panstwo.

L 0 2ocyoapcmeennom cyeepenumeme Pecnybnuxu Benapyce, Jlexnapanus Bepxosrnoro Cosera Pecry6muxu Benapych
ot 27 uronst 1990 r. Ne 193-X11, Benamactii Bsipxoynara Casera Pacmy6mixi benmapycn, 1991 1., Ne 31, ct. 536, CoOpanue
3axoHOB bemnopycckoit CCP, ykazos I[pesumiyma Bepxosroro Coseta benopycckoit CCP, ocraHoBnenuii CoBera MUHHCTPOB
Benopycckoit CCP, 1990 r., Ne22, ct. 432, HarmoHanmbHBIN peecTp NMpaBoBHIX akToB PecryOmuku bemapych 2/795.

2 Uktad bialowieski, podpisany w miejscowoéci Wiskula na skraju Puszczy Bialowieskiej, przez prezydentow Federacji
Rosyjskiej, Ukrainy i Przewodniczacego Rady Najwyzszej Biatorusi — B. Jelcyna, L. Krawczuka i S. Szuszkiewicza, oglosit
likwidacj¢ Zwiazku Radzieckiego jako bytu panstwowego i podmiotu prawa migdzynarodowego, Stworzajac w jego miejsce
Wspolnote Panstw Niepodleghych.
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Biatoruska SRR byta cztonkiem zatozycielem ONZ oraz cztonkiem 8 organizacji
wyspecjalizowanych ONZ, a obok Rosyjskiej FSRR 1 Ukrainskiej SRR byta jedng z trzech
republik radzieckich bedacych podmiotem prawa migdzynarodowego.

Republika Biatorusi (dalej — Bialorus) jest jednym z sze$ciu panstw?, ktore uczestnicza
w Unijnym programie ,,Partnerstwo Wschodnie™*, majacym stopniowo prowadzi¢ do ich integracji
z Unig Europejska, po spetnieniu wymagan stawianych przed kandydujacymi cztonkami,
tzw. kryteria kopenhaskie i kryteria madryckie®.

System gospodarczy Bialorusi okreslany jest jako socjalizm rynkowy?®. Pod wzgledem
rozwoju gospodarczego Bialoruska SRR uwazana byta za jedng z lepiej rozwinigtych republik
radzieckich. Wedhug raportu OECD za 2003 rok Biatorus jako jedyny, obok Uzbekistanu, kraj
bytego ZSRR uzyskat PKB wigksze niz w 1991 roku, tuz przed rozpadem ZSRR.

Od poczatku istnienia niepodleglej Bialorusi, mimo istniejgcych specyficznych uwarunkowan
politycznych, w gospodarce Biatorusi wida¢ byto wyrazne dazenie do jej urynkowienia i otwarcia
w kierunku pozostatych krajéw europejskich.

Pierwszym aktem, dotyczacym transformacji gospodarki Biatorusi w kierunku gospodarki
rynkowej, wydanym 19 pazdziernika 1990 roku, a wiec jeszcze w ostatnich dniach istnienia
Biatoruskiej SRR, juz po ogtoszeniu deklaracji suwerennosci, ale przed podpisaniem Uktadu
Biatowieskiego, byto Postanowienie Rady Najwyzszej Biatoruskiej SSR O przejsciu BSRR do
gospodarki rynkowej’.

W celu umozliwienia prywatyzacji przedsigbiorstw panstwowych oraz dla stworzenia
warunkow dla przyciagnigcia inwestycji 1 rozwoju gospodarki rynkowej, w dniu 19 stycznia
1993 roku zostata uchwalona Ustawa O prywatyzacji majqtku panstwowego i przeksztatceniu
przedsiebiorstw panstwowych w spotki akcyjne®, nazywana w literaturze Ustawg o denacjonalizagii

3 Armenia, Azerbejdzan, Biatorus, Gruzja, Moldawia, Ukraina.

4 Utworzona przez Europejski Komitet Regionéw w 2011 roku Konferencja Wiadz Lokalnych i Regionalnych Partnerstwa
Wschodniego (CORLEAP) to polityczne forum wiadz lokalnych i regionalnych z Unii Europejskiej i krajow Partnerstwa
Wschodniego. Jest to jedyna platforma UE, ktora daje mozliwo$¢ przedyskutowania wktadu miast i regionow w rozwoj
Partnerstwa Wschodniego.

5 Cztonkiem Unii Europejskiej moze zostaé tylko wolne, niepodlegte, suwerenne, demokratyczne panstwo europejskie,
przestrzegajace prawa migdzynarodowego, o rozwinigtej gospodarce rynkowej, zdolnej do konkurowania na jednolitym,
wspolnym rynku wewnetrznym. Wymogi te zostaly spisane przez przywodcow dwcezesnej dwunastki podczas szczytu Rady
Europejskiej w Kopenhadze z 1993 roku i znane sg dzisiaj jako kryteria kopenhaskie. Ponadto w Madrycie w 1995 roku
Rada Europejska nakazata zaakceptowa¢ w pehi i bez zastrzezen acquis communautaire oraz posiada¢ sprawnie dziatajaca
administracje i sadownictwo zdolne wyegzekwowa¢ unijne i wspolnotowe akty prawne (kryteria madryckie).

6 Socjalizm rynkowy — doktryna polityczna i system gospodarczy, w ktorym taczy sie dziatalno$é sektora publicznego
z mechanizmem rynkowym, a wigc Srodki produke;ji sa albo wlasnoscig publiczna, albo s3 wspolnie posiadane i eksploatowane
w celach zarobkowych w gospodarce rynkowej. Wypracowany w ten sposob zysk stanowi bezposrednie zrodto dochodéw
pracownikow lub jest zrodtem finanséw publicznych. R6znica migdzy socjalizmem rynkowym a tradycyjna gospodarka
socjalistyczna jest istnienie rynku srodkéw produkeji i dobr kapitatowych, za sprawa czego producenci sa powigzani z rynkiem.

7 O nepexode Benopyccroii CCP x poirounoli sxonomuxe, Toctanosnenmne Bepxorroro Coera benopycckoii CCP ot 13 Oxrsiopst
1990 1. Ne 314-XI1, Cobpanue 3akoroB benopycckoii CCP, ykazos IIpesuanyma BepxosHoro Coseta benopycckoii CCP,
nioctaHoBieHni Coera MunwmctpoB benopycckoii CCP, 1990 r; Benomoctn Bepxosroro Coseta Pecrtydmiku benapych, 1990 1.
8 O npusamusayuu zocyoapcmeentozo umywecmea u npeodpazo6anuL 20CYOAPCMEEHHBIX YHUMAPHbIX RPEOnPUAMULL
6 omKpwvimule akyuonephvle obwecmaa, 3akoH Pecriyonvku bemapych ot 19 staBapst 1993 1. Ne 2103-XI11, "HapomHas
razera"” ot 18.02.1993 r., 'azera "3Bs3aa" ot 16.02.1993 r., Benamacui Bspxoynara Casera Pacryorixi bemapycs, 1993 1.,
Ne7, cr. 41, HarmoHamnbHBIH peecTp npaBoBBIX akToB Pecmry6niku benapycs ot 16.03.2001, 2/370.
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i prywatyzacji majgtku panstwowego (O pazeocyoapcmenenuu u npusamusayuil 20CyOapCmeeHHOU
cobecmeennocmu). W nastepnych latach Ustawa byla kilkakrotnie zmieniana i uzupehiana®.

Przeksztalcenie gospodarki w Republice Biatorusi w kierunku gospodarki rynkowe
zostato po raz pierwszy okreslone w dokumencie Podstawowe kierunki socjalno-gospodarczego
rozwoju Republiki Biatorusi na lata 1996-2000, przyjetym przez Pierwsze Zgromadzenie Narodowe
RB ktore odbyto si¢ w dniach 19-20 pazdziernika 1996 roku. Zostat on nastepnie zatwierdzony
przez Prezydenta RB°, po czym na jego podstawie zostalo wydane Rozporzadzenie Izby
Reprezentantow Zgromadzenia Narodowego RB z dnia 21 maja 1997 roku O programie dziatania
Rzqdu Republiki Biatorusi‘!, okre$lajace gospodarke rynkowg jako jeden z celow dziatania
Rzadu RB.

Silna zalezno$¢ gospodarcza Biatorusi od Federacji Rosyjskiej (dalej Rosji) generowata
1nadal generuje istotne czynniki zewnetrzne, wptywajace na spowolnienie lub wzrost gospodarczy.
7 tego tez wzgledu dla wyjasnienia spowolnienia gospodarki w latach 2015-2016 konieczne
jest przedstawienie jej powigzan z gospodarka Rosji. Powigzania wstepuja w kilku wymiarach
gospodarczych. Przede wszystkim Biatorus jest zalezna od Rosji poprzez wsparcie finansowe
Ww postaci otrzymywanych pozyczek oraz preferencyjne ceny zakupu no$nikow energii: ropy
i gazu.

Rosyjskie wsparcie finansowe, zwigzane z nosnikami energii, czyli subsydia dotyczace
zakupu ropy i gazu, pomniejszone o finansowe skutki obnizonych cen eksportu produktow
ropopochodnych do Rosji oraz obnizone o zaptacone cla exportowe od produktéw ropopochodnych
wyeksportowanych poza kraje WNP, w roku 2012 wyniosto 14,9% PKB, aw 2013 roku 12,7%
PKB i nadal znacznie malato w nastgpnych latach.

Biatoru$ importuje rope naftowg z Rosji 1 eksportuje produkty rafinacji ropy naftowej
zaréwno do Rosji, jak 1 Europy Zachodniej. Podczas gdy ceny eksportowe produktéw naftowych
sg zasadniczo zgodne z cenami §wiatowymi, ceny importowe ropy naftowej s ustalane na podstawie
wynegocjowane]j formuly —w szczegolnosci ceny importowe rosng o ok. 60 centdw za wzrost
Swiatowej ceny ropy o kazdego dolara. Znaczny spadek Swiatowych cen ropy ma zatem istotny
negatywny wptyw na gospodarke Biatorusi za posrednictwem tego kanatu.

Glowny wplyw gospodarki rosyjskiej wynika z wptywu niskich cen ropy na gospodarke
rosyjska 1 kursu wymiany rubla rosyjskiego.

® O enecenuu uzmenenuti u OoOnoIHeHull 6 3aKoHoOamenbHble akmul Pecnyonuru Berapyce no éonpocam paseocyoapcmeneHis
u npusamusayuu, 3axon Pecrrybimku benapych ot 4 ssaBapst 1999 1. Ne 229-3, HanmoHansHbIH peecTp MPaBOBBIX aKTOB
Pecryormixu benapyce ot 05.01.1999, 2/4, O enecenuu dononnernui 6 3axon Pecnybmuxu benapycs "O paseocyoapemeneruu
U npusaMU3AYLLL 20CYOapCcmeeH ot cobcmeenHochiu 8 Pecnyomuxe benapyce, 3akon Pecttyormiku benapych ot 11 anpesist 1995T. Ne
3706-X11, HarmoHansHEIH peectp mpaBoBbIX akToB Pecyomku benapycs ot 19.03.2001, 2/498, O grecenuu uzmenenuti
U OONOTIHEHULL 8 HEKOMOPbie 3aKOHOOame ibHble axkmvl Pecrnyonuxu benapycs no 6onpocam pazeocyoapcmenerus u npueamusayuu
2ocyoapcmeentou coocmeennocmu, 3axkon Pecrryonmmku benapych ot 21 mronst 1996 1. Ne 450-X111, HaronansHb1i
peectp npaBoBbIX akToB Peciryonmku benapyck ot 19.03.2001, 2/530, O énecenuu usmenenuii u dononHenuti 8 HeKOmopble
3akoHwl Pecnybonuxu benapycy u npusnanuu ympamueuiumu cuty HeKOmopsix 3aKOH00amebHbix akmog Pecnyonuxu
Benapyce u ux omoenvrbix nonosicenutl no 60npocam npueamu3ayuLL 20CyO0apCmeeHHo20 umyecmsa, 3aKoH PecryOnmiku
Bemapyce ot 16 uronst 2010 r. Ne 172-3, HanmoHnansHbIH peecTp MpaBoBbIX akToB Pecy6muku benapycs ot 27.07.2010,
211724, O enecenuu usmenenuii u Oonomenus 6 3akonwl Pecnyonuxu benapyce u npusHanuu ympamusuimis CUTY HEKOTHOPbIX
AKMOo8 3aKOHO0AMENbCMEA U OMOETbHBIX NOIOANCEHULL AKMO8 3akoHooamenbcmea Pecnybauxu benapyco no gonpocam
aomunucmpamusHol omgeemcmeennocmu, 3akon Pecrryoimku benapych ot 5 stuapst 2008 1. Ne 317-3, HanmoHambHbIH
peecTp mpaBoBbIX akToB Pecybnmku benmapycs ot 11.01.2008, 2/1414.

10 06 ymeeporcoenuu OcHosHbIX HANPABIEHULE COYUATLHO-IKOHOMUYECK020 paseumust Pecnybnuxu Benapyce na 1996-2000
200v1, Yxa3 [Ipesunenra Pecryonmmku benapych ot 14 Hosi0pst 1996 1. Ne 464.

11 O npozpamme desmenvrocmu Ipasumenvcmea Pecnybnuxu Benapyce, Toctanosnenne [lanarel npeacTaButenei
HanmonansHoro coopanust Pecry6muku benapych ot 21.05.1997 N 165-IT/11, pkt 1.
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Biatorus nie jest producentem ropy naftowej i gazu, wykorzystujac ok. 30% catkowitego
importu w kraju. Zysk z preferencyjnych cen importu ropy i gazu przeznaczonych do uzytku
domowego ma znaczacy pozytywny wplyw na gospodarke.

Kolejne powigzanie gospodarcze jest generowane przez eksport i import. W latach 2012-2016
eksport Biatorusi stanowit srednio 64% PKB, z czego eksport do Rosji stanowit 41% catego
eksportu, a import $rednio 71% PKB, z czego import z Rosji stanowil 56% catego importu.

W ostatnich latach najwazniejszymi partnerami Biatorusi w eksporcie byty Rosja: 35,8%,
Holandia: 15,1%, Wielka Brytania: 7%, Ukraina: 5,7%, Polska: 5,3%, Niemcy: 4,4%, podczas
gdy najwazniejszymi partnerami w imporcie sa Rosja: 60,6%, Niemcy: 6,7% i Ukraina: 5,4%.

Powigzania finansowe bankéw Biatorusi rowniez powoduja uzaleznienie jej gospodarki
od gospodarki rosyjskiej. Aktywa bankow bedacych spotkami zaleznymi rosyjskich bankow
stanowig jedng czwartg aktywow sektora bankowego, a dwa z tych bankoéw nalezg do pigciu
najwiekszych bankoéw w Biatorusi. Banki te pod wzgledem pochodzenia kapitatu i finansowania
polegaja gtéwnie na bankach macierzystych, a wigc kazde ostabienie bankéw rosyjskich ma
znaczgce negatywne skutki dla systemu bankowego Biatorusi.

Rosja odpowiada tez za najwiekszy udziat bezposrednich inwestycji zagranicznych na
Biatorusi, dlatego wszelkie znaczne spadki tych przeptywow wptywaja na bilans platniczy Biatorusi.
Rosja weszta w 2014 rok ze spadkiem potencjalnego wzrostu ze wzgledu na stabilizacje cen
ropy naftowej, opdznione reformy strukturalne, stabe inwestycje, spadajaca catkowitg wydajnosé
czynnikow produkcji. Zgodnie z przewidywaniami z roku 2014, w nastepnych latach wzrost
gospodarczy w Rosji ucierpiat w wyniku sankcji, zmniejszenia zaufania oraz wyzszych stop
procentowych. Trwajace w Rosji spowolnienie zostato w roku 2015 zaostrzone przez podwojne
wstrzgsy zewnetrzne, spowodowane gwaltownym spadkiem cen ropy 1 migdzynarodowymi
sankcjami. Spadek PKB w Rosji w latach 2014 12015 przetozyt si¢ na spadek PKB w Biatorusi
w latach 2015 1 2016. Zaleznos¢ gospodarcza Biatorusi od gospodarki Rosji potwierdza i dobrze
obrazuje wykres 1, porownujacy PKB per capita tych panstw w latach 2001-2019.
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Wykres 1. PKB per capita w Biatorusi i Rosji, USD biezace, min.
Zrodto: Bank Swiatowy, WDI (Excel).

W latach 2017-019 gospodarka Biatorusi powrocita na sciezke wzrostu gospodarczego,
co utatwito dalsze przemiany w kierunku gospodarki rynkowe;.
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Transformacja gospodarki sterowanej centralnie w kierunku gospodarki rynkowej jest
procesem, ktory przebiega w kazdym kraju inaczej, nie tylko ze wzgledu na wybor strategii (terapia
szokowa, terapia stopniowa — podejscie ewolucyjne), ale rOwniez z uwagi na niejednolity stan
gospodarki roznych krajéw oraz niejednolity stan krajowych systemow finansowych, w tym
systemow bankowych. We wszystkich krajach transformacja gospodarki wymagata transformacji
systemu finansowego, a zatem i systemu bankowego.

Gospodarka rynkowa charakteryzuje si¢ otwarciem na swiat zewnetrzny, swobodg dziatan
gospodarczych, powigzaniami z gospodarkami innych krajow, w tym z gospodarkami krajow
rozwinig¢tych gospodarczo, rowniez z funkcjonujaca gospodarka rynkowa.

Do przeksztatcenia gospodarki w gospodarke rynkowa wymagane sg zmiany lub stworzenie
regulacji prawnych dotyczacych proceséw gospodarczych, wiasnosci prywatnej, funkcjonowania
przedsigbiorstw panstwowych 1 prywatnych oraz funkcjonowania systemu finansowego, w tym
systemu bankowego. Zmiany te dostosowujg regulacje prawne do regulacji obowigzujacych
w rozwinietych gospodarkach rynkowych.

Zmiana regut rzadzacych gospodarka, jej otwarcie na zewnatrz, powoduje, ze duze firmy
krajowe sg prywatyzowane 1 albo pozostaja w rekach kapitatu krajowego, albo stajg si¢ wlasnoscia
kapitatu zagranicznego. W zwigzku z wejsciem na rynek krajowy kapitatu zagranicznego oraz
wprowadzeniem rynkowych regul zarzadzania gospodarka, dla krajowych podmiotow pojawia
si¢ konkurencja zagranicznych rynkow, do ktorych skierowane sg wyroby rynku krajowego,
a takze pojawia si¢ konkurencja zagranicznych podmiotow na rynku krajowym, dostarczajacych
swoje wyroby 1 ustugi na rynku krajowym. Pojawiaja si¢ nowe technologie wytwarzania,
nowe sposoby §wiadczenia ustug, nowe metody zarzadzania przedsigbiorstwami.

W transformacji systemu bankowego przy przechodzeniu do gospodarki rynkowej, zgodnie
z opracowaniami prof. S. Owsiaka (2002, s. 337, 338; 20135, s. 498), dotyczacymi nauki finansow,
mozna analitycznie wydzieli¢ cztery fazy bedace warunkami realizacji tej przemiany:

— budowa podstaw prawnych;

—  utworzenie dwustopniowego systemu bankowego, na ktory sktada si¢ bank centralny

1 banki komercyjne rdznego typu;

— prywatyzacja i powstawanie prywatnych bankéw komercyjnych;

— utworzenie, zgodnie z migdzynarodowymi standardami, nadzoru bankowego,
realizujacego cztery podstawowe funkcje: licencyjna, regulacyjng, kontrolng oraz
dyscyplinujaca.

Budowa podstaw prawnych systemu finansowego w gospodarce rynkowej musi nastepowac
rownoczesnie ze zmianami prawa gospodarczego umozliwiajacego transformacije gospodarcza.
System finansowy, tak jak gospodarka, w przeciwienstwie do wewngtrznego, catkowicie
odizolowanego systemu finansowego z poprzedniego okresu, staje si¢ otwarty na Swiat.

W Biatorusi dostosowanie podstaw prawnych do wymogdw obowiazujacych w rozwinigtych
gospodarkach rynkowych nastgpito w trakcie rozwoju systemu finansowego i systemu bankowego.
Zostaty przyjete 1 wprowadzone odpowiednie migdzynarodowe standardy funkcjonowania,
nadzoru i sprawozdawczos$ci. Stworzono podstawy prawne, spetniajagce wymagania konieczne
do funkcjonowania tego systemu w warunkach gospodarki rynkowej, z uwzglednieniem wymogow
1 standardow ustanowionych dla systemow bankowych na rynkach finansowych funkcjonujgcych
w rozwinigtych gospodarkach rynkowych.

Z kolei, w ramach transformacji catego systemu finansowego jest konieczne wprowadzenie
nowoczesnego, dwustopniowego systemu bankowego, sktadajacego si¢ z banku centralnego oraz
bankéw komercyjnych rdznego typu.
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Konieczno$¢ powotania silnego i niezaleznego banku centralnego powstaje w zwigzku
z potrzeba realizacji polityki pienieznej kraju z jednej strony oraz potrzebami realizacji celow
dziatalnosci bankow komercyjnych z drugiej strony. Studia tego tematu dowiodty, Ze niezaleznos¢
banku centralnego pozwalata osiggac sukcesy w zmniejszeniu inflacji (25 Years of Transition
Post-Communist Europe and the IMF, 2014, s. 15).

Nowoczesny bank centralny spetnia trzy podstawowe funkcje: banku emisyjnego, banku
bankéw komercyjnych i banku panstwa (kasjer rzadu do obstugi budzetu panstwa). Niezalezno$¢
banku centralnego nie zwalnia ze wspotodpowiedzialnosci za stan gospodarki. Podstawowym
celem banku centralnego jest zawsze utrzymywanie stabilno$ci cen poprzez realizowanie
przyjetej przez panstwo polityki pienigzne;.

W dwustopniowym systemie bankowym bank centralny staje si¢ pozyczkodawca ostatniej
instancji, przeyjmujac od panstwa te jego funkcje z okresu gospodarki nierynkowe;.

W Republice Biatorusi powstat utworzony zgodnie z Konstytucjg*? i Kodeksem Bankowym??
dwustopniowy system bankowy, sktadajacy si¢ z banku centralnego, stanowigcego pierwszy
stopien systemu bankowego, a takze z innych bankéw (komercyjnych), stanowigcych drugi stopien
systemu bankowego. W dniu wejscia w zycie Kodeksu Bankowego RB utracity moc poprzednio
obowigzujace przepisy: Ustawa O Narodowym Banku Republiki Biatorusi**, Ustawa O bankach
i dziatalnosci bankowej w Republice Biatorusi®®, a takze Rozporzadzenie Rady Najwyzszej
O Narodowym Banku RB i bankach na terytorium Republiki‘®. Narodowy Bank Republiki
Biatorusi zostat przeksztalcony w nowoczesny bank, spetniajgcy wzorcowe funkcje banku centralnego.

Narodowy Bank Republiki Bialorusi (NBRB) prowadzi swoja dziatalno$¢ zgodnie
z Konstytucjq Republiki Biatorusi, Kodeksem Bankowym, ustawami Republiki Biatorusi oraz
Statutem NBRB! i innymi normatywnymi aktami prawnymi Prezydenta Republiki Biatorusi.

NBRB jest niezalezny w swojej dziatalno$ci®. Zdaniem Autora, kwestie niezaleznosci
banku centralnego, w tym takze NBRB, nalezy rozpatrywac wytacznie w kategoriach jego
mozliwosci wykonywania powierzonych mu zadan statutowych, a nie w kategorii politycznych
decyzji o tym, kto stoi na jego czele.

Kazdy bank centralny podlega jakiejs wiadzy, bez wzgledu na ustroj polityczny kraju,
w ktorym dziata i dlatego ta wiadza z mocy prawa okresla, kto bedzie zarzadzat bankiem centralnym.
W tym zakresie Zaden system polityczny nie daje niezaleznosci, tak jak nie istnieje niezaleznos¢
wyboru wtadz dowolnej instytucji/firmy od jej wtascicieli lub instytucji nadrze¢dne;.

2 Koncmumyyus Pecnybnuxu Benapyce, Koncturyius Pecrrydmaxu Benapycs or 15 Mapra 1994 r. Ne 2875-X1, HarponansHbiii
peectp mparoBbIx akToB Pecryomiku benmapycs 1/0, ['azera "3ps3na" 0127.11.1996 1., Ne 276, "Hapomsas razera” o1 27.11.1996
r., Ne 298., Benamactii Bsipxoyrara Casera Pacity6miki bemapyce., 1994 1., Ne 9, cr.144, z péznigjszymi zmianami przyjetymi
podczas Narodowego referendum w dniu 24.11.1996 i nastepnie w dniu 17.10.2004. Pawwnme pacnybrikarckaza pagheponoyma
17 kacmpuorunika 2004 2o0a, Pemenne pedepermyma ot 17 HosiOps 2004 1. Ne 1, HarmoHambHBIH peecTp MPaBOBBIX aKTOB
Pecrry6mmiku benapyck, 2004 1., Ne188, 1/6032 (omybmmikoBaH — 2 niekadpst 2004 1.), ['azeta "Coserckas benopyccust” ot
20 Hos16pst 2004 ., Ne 220.

13 Baroscrani kodexc Pecnybmuru Benapyce. Konexe Pecryomaku benapych ot 25 okrsiops 2000 1. Ne441-3, HarpoHansHb1 peectp
npaBoBbIX akToB Pecrrybmmku benapyces 31.10.2000, 2/219.

1% O Hayuonanvrom banxe Pecnybauxu Benapyce, 3axon Pecniy6nnku benapych ot 14 nexaGps 1990 1. Ne 464-XII,
Benomoctu Bepxosraoro Cosera benopycckoit CCP, 1990 ., N 2, cT. 16.

15 O banxax u banxosckoii desmenvrocmu 6 Pecnybnuxe Benapyco, 3axon Pecrry6muku Benapycs ot 14 nexabps 1990
T. Ne 465-XI11, Benomoctu Bepxosnoro Coseta benopycckoit CCP,1990 ., N 2, ct. 15.

16 O Hayuonanvrom 6anke Pecnybnuxu Benapycw u 6anxax na meppumopuu pecnyénuxu, Iloctanosnenue BepxoBHOro
Cogera Pecrryonmku benmapych ot 21 aexadpst 1990 r. Ne 475-XI11, Begomoctu Bepxosroro Cosera benopycckoit CCP,1990
r,N2,cr 17.

1 06 ymeeporcoenuu Yemasa Hayuonanvnozo 6anka Pecnybnuxu Benapyce. Yxas lpesunenta Pecrybnmku Benapych
ot 13 mronst 2001 r. Ne 320, HarroHasbHbI peecTp paBoBbIX akToB Pecrrydnmku benapycs 18.06.2001, 1/2748.

18 Kodeks Bankowy RB, art. 24, Statut NBRB, Dziat 1, pkt 2.
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W przypadku banku centralnego zawsze istnieje zalezno$¢ wyboru jego zarzadu od opcji
politycznej, ktora sprawuje wiadze w kraju jego umiejscowienia. Jedyna roznica polega w tym
przypadku na tym, czy wtadza, ktora okresla, kto ma zarzadza¢ bankiem centralnym, zostata
wybrana demokratycznie, czy nie. Rodzaj wyboru tej wiadzy nie zmienia jednak faktu zaleznosci
wyboru zarzadu banku centralnego od wtadzy, ktdra go wybiera.

Do podstawowych zadah NBRB, okreslonych w Kodeksie Bankowym?? i Statucie NBRB?,
naleza:

— utrzymywanie stabilno$ci cen;

— zapewnienie stabilno$ci systemu bankowego w Republice Biatorusi,

—  zapewnienie skutecznego, niezawodnego i bezpiecznego funkcjonowania systemu

platniczego;

— osiggniecie zysku nie jest gldwnym celem NBRB.

Na podstawie Kodeksu Bankowego NBRB?! nie ma prawa udzielania kredytow dla
finansowania deficytu budzetu panstwa oraz do kupna panstwowych papieréw wartosciowych
na rynku pierwotnym. Na podstawie Konstytucji RB?? oraz Kodeksu Bankowego?® NBRB reguluje
stosunki kredytowe i obieg pienigdza, okresla procedury rozliczen pienieznych i posiada wytaczne
prawo do emisji pienigdza. NBRB opracowuje gldwne kierunki polityki pieni¢znej, a wraz
zrzadem Republiki Bialorusi gwarantuje realizacje¢ jednolitej polityki pienieznej Republiki
Bialorusi, w kolejnosci ustalonej przez akty prawne Republiki Biatorusi®*. Na podstawie Kodeksu
Bankowego® i swojego Statutu?® NBRB sprawuije teznadzor bankowy nad bankami i niebankowymi
organizacjami finansowo-kredytowymi. Oznacza to, ze nadzor bankowy W Republice Biatorusi jest
umiejscowiony w banku centralnym. NBRB podlega w nast¢pujacy sposob Prezydentowi Republiki
Bialorusi?’. Prezydent Republiki Bialorusi:

— powoluje, za zgoda Rady Republiki, Prezesa i Czlonkéw Zarzadu NBRB;

—  odwolyje, na podstawie obowigzujacych przepisow i po powiadomieniu Rady Republiki,

Prezesa 1 Cztonkow Zarzadu NBRB;
— wyznacza bieglego rewidenta do sporzadzenia opinii i raportu z badania rocznego
Sprawozdania Finansowego NBRB;

— zatwierdza roczne Sprawozdanie Finansowe NBRB.

W ostatnich latach prowadzona przez NBRB polityka pieni¢zna realizowata gtowne
sredniookresowe cele wyznaczone wczesniej w Programie socjalno-ekonomicznego rozwoju
Republiki Biaforusi na lata 2016-202028, zatwierdzonym Dekretem Prezydenta. Program okreslit
zmniejszenie inflacji do 5% do konca 2020 roku jako gtowny srednioterminowy cel polityki
pieni¢zne;.

19 Artykut 25.

2 Dzial 1, pkt. 4, 5.

21 Artykut 53, ustep drugi.

22 Artykut 136.

23 Artykut 7.

24 Kodeks Bankowy, Artykut 26, Statut NBRB, Dziat 3, pkt 12.

%5 Artykut 18.

%6 Dziat 3, Art. 12.

27 Kodeks Bankowy RB, Art. 24, Statut NBRB, Dziat 1, pkt 3.

28 06 ymeeporcoenuu Tlpospammpl coyuanbHo-3KoHOMUYecK020 pazeumus Pecnybnuxu Benapycy na 2016-2020 200bL,
Vxa3 IIpesunenta Pecriyonmiku benapychk ot 15 nexabpst 2016 r. Ne 466, HarmoHanbHbINH peecTp NMpaBOBBIX aKTOB
Pecryomuku Benapyce 27.12.2016, 1/16792, Rozdziat 5, Polityka makroekonomiczna i rozwoj srodowiska instytucjonalnego,
5.4. Stworzenie prawidtowo funkcjonujacego rynku finansowego, akapit 4.
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0Od 2015 roku NBRB realizuje polityke pieni¢zng przy pomocy strategii monetarne;.
Polityka pienigzna w Republice Biatorusi jest co roku wyznaczana i realizowana na podstawie
Glownych kierunkow polityki pieniezno-kredytowej Republiki Biatorusi (O6 ymeepoicoenuu
OcrosHbIX HanpagieHuil OeHeX CHO-KpeoumHou nomumuku Pecny6iuxu benapyce), wydawanych
na kazdy nastepny rok kalendarzowy w postaci Dekretu Prezydenta Republiki Biatorusi?®.
Zgodnie z Art. 26 Kodeksu Bankowego RB, sporzadzanie tego dokumentu i realizacja zawartych
w nim postanowien nalezy do podstawowych funkcji NBRB, przy wspotpracy z Radg Ministrow
RB. Dokument ten jest odpowiednikiem polskich Zafozen polityki pienieznej, uchwalanych
w Polsce przez Rade Polityki Pieni¢zne;.

Strategicznym celem polityki monetarnej RB jest stabilnos¢ cen jako podstawa stabilnego
| zbilansowanego rozwoju gospodarczego RB. Od roku 2015 NBRB realizuje corocznie zatwierdzang
polityke pieni¢zng przy pomocy strategii monetarnej. Celem posrednim jest podaz szerokiej
masy pienigdza (M3), a celem glownym — inflacja mierzona indeksem cen konsumpcyjnych.

25 06 ymesepaicoenuu Ocno6HbIX HanpaeneHuli OeHecHo-Kpeoumnoli noaumuxu Pecnybmuxu Benapycw na 2002 200, Yxa3
Ipesunenta Pecrryonmku benapyck ot 8 Hosiopst 2001 1. Ne 641, per. nHomep B HPITA 1/3191 O6 ymeeporcoenuu Ocrogrwix
Hanpaenenuti OeHexcHo-Kpeoumnotl nommuxu Pecnyonuxu Benapyco na 2003 200, Yxa3 [pesunenra Pecrryommxu benapycs
ot 22 HostOpst 2002 1. Ne 581, per. Homep B HPITA 1/4176 ot 25 Hosi0ps1 2002 1., 06 ymeepoicoeruu OCHOBHbIX HanpaesieHuti
OenedicHo-KpeoumHoti nonumuku Pecnyomuxu benapyco na 2004 200, Yxas Ipesunenta Pecrryomxu benapycs ot 4 nexabpst
2003 1. Ne 554, per. Homep B HPIIA 1/5155 ot 5 nexabps 2003 1., 06 ymeepoicoeruu OCHOBHbIX HANPAGTEHUL OEHENHCHO-
-Kpeoumroui nomumuiu Pecnyomuxu Benapyce na 2005 200, Yxa3 IIpesunenta Pectyomiku Bermapycs ot 10 certsiops 2004 T
Ne 438, per. Homep B HPITA 1/5845 ot 13 certs0pst 2004 1., O6 ymsepoicoerus OCHOBHbIX HANPAGTEHUL OCHEHCHO-KPEOUMHOU
nonumuxu Pecnybiuxu berapyce na 2006 200, Yka3 Ipesunenta Pecriyonuku benapych ot 22 okts10pst 2005 1. Ne 608,
per. momep B HPITA 1/7033 ot 22 okts16pst 2005 1., O6 ymeeporcoernuu OCHOBHBIX HANPABICHUL OCHENCHO-KPEOUNMHOU
nonumuxu Pecnybnuxu benapycey na 2007 200, Yxa3z Ipesunenta Pecriyonuku benapych ot 30 Hostops 2006 1. Ne 703,
per. Homep B HPTIA 1/8121 ot 1 aexadpst 2006 r., 06 ymseparcoenuu OCHOBHBIX HANPAGIeHUI OCHEHCHO-KPEOUMHOT
noaumuxu Pecnyonuxu berapyco na 2008 200, Yxa3 [pesuaenta Pecniydmmku benapych ot 30 gexabpst 2007 1. Ne 687,
per. Homep B HPIIA 1/9276 ot 3 stuBapst 2008 1., O6 ymeepocoenuu OCHOGHbIX HANPAGICHUT QEHENCHO-KDEOUMHO
nonumuxu Pecnybnuxu benapyco na 2009 200, Yka3 [pesunenta Pecrryommku benapycs ot 29 aBrycra 2008 1. Ne 460,
per. Homep B HPIIA 1/9980 ot 1 certsiopst 2008 1., O6 ymeepawcoeruu OCHOBHBIX HANPABIEHUL OEHEHCHO-KPEOUMHOT
nonumuxu Pecnybnuxu Benapyce na 2010 200, Yxa3 IIpesunenrta PecriyOmmku bemapyce ot 7 nexadpst 2009 r. Ne 591,
per. Homep B HPITA 1/11162 ot 8 mexabps 2009 r., O6 ymseporcoenuu OCHOBHBIX HANPABTEHULL OCHEHCHO-KPEOUMHOU
nonumuxu Pecnybnuxu benapyce na 2011 200, Yxas3 [pesunenta Pecrryonuku benapycs ot 19 Hos16pst 2010 1. Ne 597,
per. momep B HPITA 1/12107 ot 20 Hosi6opst 2010 1., 06 ymeepoicoenuu OCHOBHBIX HANPABIEHUL OCHEHCHO-KPEOUMHOU
noaumuxu Pecnyonuxu berapyco na 2012 200, Yxa3 [pesuaenta Pecniybmmku benapych ot 23 gexabpsi 2011 r. Ne 591,
per. Homep B HPIIA 1/13161 ot 26 nexabpst 2011 r., 06 ymeeparcoenuu Ocrodubix Hanpasienutl OeHeHCHO-KPeOUmHoLL
noaumuku Pecnyonuxu benapyco na 2013 200, Yxa3 Ilpesunenrta PecyOnuku bemapyck ot 25 centsiops 2012 1. Ne
419, per. Homep B HPIIA 1/13764 ot 26 centsiops 2012 r., 06 ymeepoicoeruu OCHOBHbIX HaNpAaGIeHUl OeHEHCHO-KPEOUMHO
noaumuku Pecnyonuxu berapyco na 2014 200, Yxa3 [pesuaenta Pecniybmmku benapych ot 31 gexabps 2013 1. Ne 586,
per. Homep B HPITA 1/14719 ot 31 nexadpst 2013 1., 06 ymseporcoeruu OcHOBHbIX HANPAGTEHULL OCHEHCHO-KDEOUNTHOU NOTIUNIUKU
Pecnybnuxu benapycy na 2015 200, Yxas IIpesunenra Pecrryonuku benapycs ot 1 nekadpst 2014 r. Ne 551, per. Homep
B HPITA 1/15430 ot 2 nexabpst 2014 r., O6 ymeeporcoenuu OcrHo8HbIX HANPAGLEHUL OEHENCHO-KPEOUMMHOU NOIUMUKU
Pecnybnuxu Benapyco na 2016 200, Yxa3 IIpesunenrta PecrryOnuku benapycs ot 18 nexadps 2015 r. Ne 505, per. Homep
B HPIIA 1/16159 ot 21 nexabps 2015 ., O6 ymeeparcoenuu Ocnonbvix HanpasieHuii 0eHetCHO-KpeOUmHou noIUmuKy
Pecnybnuxu benapycy na 2017 200, Yxas [Ipesunenra Pecrryonuku benapych ot 3 okstopst 2016 1. Ne 359, per. Homep
B HPITA 1/16669 ot 4 oxts16pst 2016 1., O6 ymeepoicoenuu OCcHo8HbIX HANPABIEHU OCHENCHO-KPEOUMHOU NOTUMUKU
Pecnybnuxu Benapycw na 2018 200, Yxas [Ipesunenra Pecriyonuku benapycs ot 31 nexabpst 2017 r. Ne 470, per. Homep
B HPITA 1/17434 ot 3 sBaps 2018 1., O6 ymeeporcoenuu OCcHOBHbIX HANPasieHuti OeHeHCHO-KPEOUMHOU NOTUMUKU
Pecnybnuxu Benapycw na 2019 200, Yxas [pesunenrta Pecriyonuku benapych ot 20 nexabpst 2018 r. Ne 484, per. Homep
B HPIIA 1/18075 ot 23 nexadps 2018 1., O6 ymeepaicoenuu OCHOBHBIX HANPABIEHUL OEHENCHO-KPEOUMHOU NOJUMUKU
Pecnyonuxu benapycs na 2020 200, Yxa3 Ilpesunenta Pecrryommku benapycs ot 31 oxsi6pst 2019 1. Ne 402, per. Homep
B HPIIA 1/18652 ot 05 Hos10pst 2019 1., 06 ymeeparcoenuu OcHOBHbIX HANPABIEHUT OEHEHCHO-KPEOUMHOU NOTUMUKU
Pecnybnuxu Benapyco na 2021 200, Yxa3 IIpesunenta PecrryOnuku benapycs ot 22 nexadps 2020 r. Ne 481, per. Homep
B HPITA 1/19408 ot 24 nexabps 2020 .
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Na koniec roku 2021 cel inflacyjny zostat okreslony na poziomie nie wyzszym niz 5%
wzrostu r/r przy wzroscie podazy szerokiej masy pienigdza w zakresie 7-10%. Na koniec roku
2020 byt to cel inflacyjny na poziomie nie wyzszym niz 5% wzrostu r/r przy wzroscie podazy
szerokiej masy pienigdza w zakresie 8-11%.

Od stycznia 2018 roku NBRB, w ramach przechodzenia w $rednioterminowym okresie
na strategi¢ bezposredniego celu inflacyjnego, uzywa stawki oprocentowania miedzybankowych
kredytéw jednodniowych w walucie narodowej jako celu operacyjnego polityki monetarne;.

Glownymi instrumentami uzywanymi przez NBRB do osiggniecia celow polityki monetarnej,
realizowanej przy pomocy strategii monetarnej, sg instrumenty regulujace ptynnos¢ bankow.
Uchwalony przez NBRB Regulamin w sprawie zasad regulujgcych ptynnosé bankow Republiki
Biatorusi®® okre$la operacje otwartego rynku, zwiekszajace plynnoé¢ bankow: kredyty, kredyty
overnight, operacje Swap, operacje Repo i operacje zmniejszajace ptynnos¢ bankoéw: depozyty
overnight, emisje obligacji NBRB, operacje Reverse Repo. Realizacja poszczegolnych operacji
jest unormowana odpowiednimi Uchwalami Zarzadu NBRB.

Obecnie Glowne kierunki polityki pienigzno-kredytowej Republiki Biaforusi, oprocz celu
inflacyjnego 1 podazy szerokiej masy pienigdza, wyznaczajg tez wielko$¢ mierzonych wedtug
metodologii IMF rezerw migdzynarodowych wyrazonych w milionach USD, procentowy udziat
zagrozonych pozyczek (NPL — Non Performing Loan) w aktywach narazonych na ryzyko kredytowe
I procentowy wspotczynnik dostgpnosci zautomatyzowanego biatoruskiego systemu platniczego,
za pomocy ktdrego rozliczenia sg zapewnione w ramach ptatnosci przyjmowanych w platnosci
danego uczestnika.

Wskazane w dalszej kolejnosci wykresy obrazujg zmiany wymienionych powyzej wielko$ci
1 catkowitego dlugu panstwowego w ostatnich latach.
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Wykres 2. Wzrost r/r inflacji (CPI) i szerokiej masy pienigznej w % PKB.
Zrodto: Bank Swiatowy, WDI (Excel).

30 06 ymeeporcoeruu Tlonooicernus 0 npuryunax pezyuposarus ukeuoHocmu darxos Pecnybmuxu berapycs Hayuonansibin
oarkom Pecnyonuxu benapyce, Ilocranosnenne Ipasnenns HarmonamsHoro 6anka Pecryommku benapycs Ne 657, NBRB,
Minsk, 30.12.2016.
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Wykres 3. Rezerwy miedzynarodowe na koniec roku wedlug metodologii IMF, w mln USD.
Zrédto: Ministerstwo Finansow RB.

14,00
12,00
10,00
8,00
6,00
4,00
2,00

000 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

4,45 4,37 6,83 12,79 12,85 5,01 4,63

Wykres 4. NPL — zagrozone pozyczki wyrazone w % aktywow narazonych na ryzyko kredytowe.
Zrodto: Bank Swiatowy, WDI (Excel).
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Wykres 5. Catkowity dtug panstwowy na koniec roku w % PKB.
Zrodto: Ministerstwo Finansoéw Republiki Biatorusi
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Rezultaty realizacji polityki pieni¢znej po ich zatwierdzeniu Dekretem Prezydenta RB
sg publikowane przez NBRB w corocznych Raportach Finansowych.

Stanowigce drugi stopien systemu bankowego banki komercyjne 1 niebankowe organizacje
finansowo-kredytowe dziatajg na podstawie przepisow Kodeksu Bankowego i Statutu NBRB.

W imieniu panstwa regulowaniem dziatalno$ci bankowej zajmuje si¢ Narodowy Bank
RB, realizujac to poprzez>:

— rejestracje bankow i niebankowych organizacji finansowo-kredytowych;

— licencjonowanie dziatalnosci bankowej;

—  ustanawianie zakazow i ograniczen dla bankow i hiebankowych organizacji finansowo-

-kredytowych;

— monitorowanie przestrzegania przez banki oraz niebankowe instytucje finansowe
ustawodawstwa bankowego;

— nadzoér bankowy;

—  stosowanie srodkéw nadzorczego reagowania przewidzianych w Kodeksie Bankowym,

— przyjmowanie (publikowanie) normatywnych aktéw prawnych;
wykonywanie innych funkcji, zgodnie z aktami ustawodawczymi Republiki Biatorusi.

Kodeks Bankowy®? zdefiniowat bank jako osobe prawna, ktora ma wylaczne prawo do
Wykonywanla nastepujacych podstawowych czynnosci bankowych:

uzyskiwanie §rodkow pienieznych od osob fizycznych i prawnych w celu umieszczania
ich na rachunkach lub depozytach;

— umieszczanie okreslonych w poprzednim ustgpie sSrodkdw pienieznych we wiasnym
imieniu i na wlasny koszt, pod warunkiem splaty ptatnosci i terminu;
otwieranie i prowadzenie rachunkéw bankowych osob fizycznych i prawnych.

Bank ma takze prawo do wykonywania pozostatych okreslonych czynnosci bankowych.
Warto zauwazy¢, ze Kodeks Bankowy, definiujgc szeroki zakres czynnosci bankowych, wyklucza
z nich wprost dziatalno$¢ ubezpieczeniowa.

Przepisami Kodeksu Bankowego oprocz bankéw komercyjnych objete sg tez dziatajace
na terenie Republice Biatorusi niebankowe organizacje finansowo-kredytowe, dlatego sg one takze
czeseig drugiego stopnia systemu bankowego. Kodeks Bankowy umiejscawia niebankowe organizacje
finansowo-kredytowe obok bankow jako czes¢ systemu finansowo-kredytowego Republiki Biatorusi.

Kodeks Bankowy®? definiuje niebankowa organizacje finansowo-kredytowa jako osobe
prawna, majaca prawo do wykonywania wszystkich, z wyjatkiem wykonywania tacznie wszystkich
okreslonych powyzej, a zastrzezonych wylacznie dla bankéw czynnosci bankowych, z tym ze
to NBRB decyduje, jakie sposrdd tych czynnosci moze wykonywac okreslona instytucja.

W ten sposob sprawowanym przez NBRB nadzorem bankowym zostaty rowniez objete
instytucje prowadzace dzialalnos¢ tzw. shadow banking, w literaturze polskojezycznej nazywang
bankowoscig rownoleglg lub potocznie nazywang szarg bankowoscig. Dzieki takiemu rozwigzaniu
systemowemu, w Bialorusi zostat rozwigzany problem kontroli tzw. shadow banking.

31 Kodeks Bankowy, Artykut 18.
32 Artykut 8.
33 Artykut 9.
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Dziatalno$¢ bankow oraz niebankowych organizacji finansowo-kredytowych podlega
licencjonowaniu, wykonywanemu przez NBRB na podstawie Kodeksu Bankowego®* i Statutu
NBRB®*. Otrzymanie licencji na dziatalno$¢ banku lub niebankowej organizacji finansowo-
-“kredytowej, uregulowane Rozporzadzeniem Zarzadu NBRB®® wraz z pdzniejszymi zmianami®’,
wymaga spetnienia wymogow dotyczacych:

— wielkosci kapitatu zaktadowego;

—  kwalifikacji zawodowych 0sob kierujacych bankiem lub niebankowg organizacja

finansowo-kredytowa, i.e. Zarzadu, Rady Nadzorczej oraz osoby sprawujacej funkcje
Glownego Ksiggowego;

— pomieszczen 1 ich technicznego wyposazenia oraz zabezpieczenia.

Wielkos¢ wniesionego kapitatu zaktadowego, ktdrego minimalna wielko$¢ jest okreslana
na podstawie Kodeksu Bankowego®® Rozporzadzeniem Zarzadu NBRB?°, decyduije o uzyskaniu
przez bank lub przez niebankowa organizacje finansowo-kredytowa prawa do prowadzenia obstugi
0s0b prawnych 1 0sob fizycznych lub tylko do obstugi 0sob prawnych. Do 1 stycznia 2016 roku
minimalny kapitat zaktadowy byt okreslany w euro, a od 1 stycznia 2016 roku okreslany jestw rublu
biatoruskim.

3 Artykut 18.

% Dziat 3, pkt 12.

36 06 ymeeporcoenuu Uncmpyrkyuu o 20Cy0apcmeenHoll pecucmpayiiu 6aHKOE 1 HeOAHKOECKUX KDEOUMHO-(DUHAHCOBBIX
OpeaHuzayULL U TUYeH3UposaHuy bankosckotl desmenvrocmu, Ilocrarnosnerrie [Iparnerns HarmonamsHoro 6anka PectyOrmxu
Benapyce ot 7 nexabdpst 2012 t. Ne 640, HarmoHansHBIH peectp npaBoBbIX akToB PecrryOrmixu bemapycs 19.01.2013, 8/26795.
37 O gneceruu dononnenuii u uzmenenuii 6 nocmaroenerue Ipaanerus Hayuonamroeo 6anka Pecnybiuru Berapyce om 7 0exadpst
2012 2. Ne 640, Tocranosnenue [ Iparmenrst HarmonansHoro 6anka Pecryomiku benapych ot 8 anpensi 2013 1. Ne 207, 19.04.2013,
8127422, O snecerum donomerus uvzmeneruti 6 MHcmpykyiio 0 20CyOapcmeeHHON Peucmpayuil OaHKOS U HEOAHKOBCKUX KDEOUMHO-
-(DUHAHCOBLIX OPeAHU3AYULL U TUYEH3UPOBaHUU banKoscKoll desimenvrocmu, locranoBnenue [Ipasnenus HarponansHoro
6arka Pecrryormixu benapycs ot 12 depatst 2014 . Ne 75, 25.02.2014, 8/28389, O sreceruu uzmerenuil u OOnoiHeHuii 6 HEKOMopble
nocmanoegienus Ipasnenus Hayuonanvroeo 6anxa Pecnyonuxu benapyce, IloctanoBnenue [Ipapnenns HanmonansHoro
6anka Pecrryommmku bemapych ot 5 utons 2014 1. Ne 375, 19.06.2014, 8/28780, O snecenuu usmenenui u 00nOIHeHuil
6 nocmanognenus 1pasiers Hayuonanoroeo barxa Pecrnyomixu benapycs om 30 nosiops 2012 2. Ne 625 u om 7 dexabpst 2012 2. Ne
640, ITocranornenwe IIpasnennst HarmonansHoro 6anka Pecryomiku benapyce ot 26 Hosiopst 2014 . Ne 723, 22.12.2014,
8/29396, O gHeceruu usmeHerull U OONOTHEHUTI 8 HEKOMOPble HOPMAMUGHbIE NPasogvie akmvl Hayuonansnoeo 6anka
Pecnybnuxu benapycw, Iloctanosnenne [Ipasnenns HarmonansHoro 6anka Pecryomiku benapycs ot 13 aBrycra 2015 .
Ne 482, 04.09.2015, 8/30209, O sHecenuu donomHerui u uzvereHuti 8 Hexkomopule nocmaroeinerus Ipagnerus Hayuonamorozo
oarxa Pecnyormuxu berapyce, Tloctanosienue [Ipasnenus HarpionanmeHoro 6anka Pecrryonmku Benapych ot 30 Hostopst 2016 1.
Ne 596, 14.12.2016, 8/31518.

38 Art. 39 cze$é pierwsza oraz Art. 75 cze$é druga.

3% O munumansvrom pazmepe yemasHozo gonoa banka, ocranosnenue Ipasnenus HarponansHoro 6anka Pecrry6miku
Bemapych ot 23 urons 2015 r. Ne 380, HarpionanmbHbIi peecTp npaBoBbIx akToB Pecryomuku benmapycs, 01.07.2015, 8/30037
zmienione w zwiazku z denominacja rubla biatoruskiego przez O ereceruiu usvienerust 6 nocmanognenue [pagnenus Hayuonamhoeo
oanxa Pecnybnuxu Benapyce om 23 urons 2015 2. Ne 380, Ilocranosnenue [Ipasnennst HarmonansHoro Ganka Pecrryonmkn

Benapyce ot 15 mapra 2016 1. Ne 133, HanmonansHsl1ii peectp npaBoBbIX akToB Pecmy6unku benapycs, 22.03.2016,
8/30778.
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Kwalifikacje zawodowe 0sob kierujacych bankiem, uregulowane Rozporzadzeniem Zarzadu
NBRB*?, wraz z p6zniejszymi zmianami*!, musza by¢ potwierdzone egzaminem zdanym przed
Komisjg kwalifikacyjng NBRB. W sktad Rady Nadzorczej banku musi wchodzi¢ co najmniej
dwoch niezaleznych cztonkow, przy czym niezalezno$¢ jest rozumiana jako niezalezno$¢ osobowa
1 kapitatowa.

W procesie budowy w Republice Biatorusi nowoczesnego systemu bankowego, rynkowo
zorientowanego 1 niezaleznego, duzg role odegrala prywatyzacja tego sektora ze znaczagcym
udziatem zagranicznych bankow, a takze powstawanie oddziatow bankéw zachodnich.

Pojawienie si¢ dobrze okreslone;j 1 solidnie osadzonej w rzeczywistos$ci gospodarczej
wlasnosci prywatnej, wraz z rynkowymi regutami gospodarczymi, zaczeto kreowac w procesie
transformacji gospodarki Republiki Biatorusi powstawanie sektora prywatnych $rednich i matych
przedsiebiorstw. Do ich funkcjonowania 1 obstugi potrzebne sg banki komercyjne, w poczatkowym
okresie transformacji niekoniecznie duze i niekoniecznie Swiadczace ustugi dla ludnosci, ustugi
dla duzych firm czy tez tylko okreslong gam¢ ustug bankowych.

Obstuga operacji gospodarczych w zmieniajacej si¢ gospodarce wymagata wprowadzenia
nowych produktow w systemie bankowym oraz nowych sposobow dokonywania przez banki
krajowe operacji miedzynarodowych, shuzacych do realizacji zawieranych transakcji. Banki krajowe,
czesciowo sprywatyzowane, staty si¢ bankami komercyjnymi i podobnie jak przedsiebiorstwa
panstwowe staly si¢ wlasnoscig kapitatu krajowego lub zagranicznego.

W wyniku rozwoju sektora bankowego powstaty tez, obok sprywatyzowanych bankow,
nowe banki komercyjne. Banki komercyjne w procesie rozwoju systemu bankowego zaczety
oferowac nowe produkty bankowe. Z czasem, w zwigzku z rosngca konkurencjg krajowa
1zagraniczng, a takze z ekspansjg gospodarcza dobrze rozwinigtych podmiotéw gospodarczych,
w tym takze bankow, nastgpita konsolidacja w poszczeg6lnych sektorach gospodarki.

40 06 ycmaroanenuu KeanhUKALUOHHBIX MPeboBaHuLl U MPeBOaHUL] K 0e0601 Penymayu, HpeobIRIAEMbIX K He3AGUCUMBIM
OUPeKmopam t UHbIM YIeHaM CO8ema OUPEeKmopo8 (HADIOamMeIbHO20 COBEMA), YNEHAM KOLTEUAIbHO20 UCHOTIHUMEILHOZO
opeara 6aHKa, OMKPLIMo2o akyuoHepHo2o oouecmea "banx pazeumus Pecnyomuxu benapyce”, Hebarkosckou Kpedumro-
-ghunancogoll opeanuzayu, pyKoOGOOUMeEIsIM U 2IAGHbIM OyXeaimepam 6aHKa, OmKpblmo2o aKYUOHEPHO20 00uecmed
"bank passumus: Pecnybmxu benapyce”, HebaHKo8CKol KpeoumHo-(uHaHCoB0U OPeaHU3AYUL, UX 3aMECUMeIsiM, OnpeoeieHul
CyHaes u nopsioka npo8edeHst OYeHKU COOMBEMCMEUsL KEAIUDUKAYUOHHBIM MPEOOBAHUSIM U MPeDOBAHUSIM K OeN0801
penymayuu Smux auy, a maxdce YyCmaHoseIeHuU NOPAOKA NPOBeOeHUsl AMmeCcmayuu Ha npaso NoyYeHus cepmuguxama
npogeccuonanbro2o byxeanmepa 6anKa u noOmMeepHCOeHUst KEAIUDUKAYUL TUYAMU, UMEIOWUMU IMOM CepmuguKan,
INocranosnenve Ilpasnennst HarponansHoro 6anka Pecrryomiku benapycs ot 19 nexa0pst 2012 1. Ne 669, HarmonanbHbIi
peectp npaBoBHIX akToB PecryOmmku bemapycs, 19.01.2013, 8/26796.
4 O enecenuu uzmenenuti u Oononnenuti 6 nocmanosnenue Tpaenenus Hayuonanwnozo 6anxa Pecnybuxu benapyce om
19 0exabpa 2012 2. Ne 669, Ilocranosnenue IIpasnenus HamponansHoro 6anka Pecriy6uikn benapycs ot 21 okTsi0pst
2013 r. Ne 601, 08.11.2013, 8/28058, O gHeceruu uzmerenul u 00noHeHul 8 Hekomopule nocmarosnerus Ipaenenus
Hayuonamsnoeo banra Pecnyonuxu benapycw, Ilocranosnenue Ipasnennst HaronansHoro 6anka Pecryomvku benapych
ot 26 nexadps 2013 r. Ne 786, 19.02.2014, 8/28369, O greceruu usmerneHut u OONOIHEHUIl 8 HEKOMOPble NOCMAHOBNICHUSL
Tpasnenus Hayuonanvnoeo banxa Pecnybuxu berapycw, lloctanopienue [Tpasienns HarmonamsHoro 6anka PecryOmmku
Benapych ot 5 uronst 2014 r. Ne 375, 19.06.2014, 8/28780, O erecenuu usmenenuii u 00nomHeHull 8 HeKOmopble HOPMAMUGHbIE
npasoswie akmul Hayuonamwnoeo oanxa Pecnyomuxu berapycw, Tloctanosmnenne [pasienns HarponansHoro 6anka PecryOrmiku
Bemapych ot 13 aBrycra 2015 1. Ne 482, 04.09.2015, 8/30209, O6 ocobennocmsx Had30pa 3a OMKpbIMbIM aKYUOHEPHBIM
obwecmeom "banx pazeumus Pecnyonuxu benapycv" u 6necenuu 0OnoaHenutiv usMeHeHull 8 HeKOmopble HOpMamugHvle
npasosvie akmuvl Hayuonanvnozo 6anxa Pecnyonuxu benapycw, Ilocranosnenue [IpaBnenns HampionanpHoro 6anka
Pecnryonmxu benapycs ot 29 mronst 2016 T. Ne 361, 21.07.2016, 8/31115, O greceruu dononnenuii u usmeHeHuil 6 Hekomopbwie
nocmanoenenus [pasnenus Hayuonanwrozo 6anka Pecnybnuku Benapyce, Ilocranosienue [papienust HarmonamsHOTo
6anka Pecniyoniku benapycs ot 30 HostOpst 2016 1. Ne 596, 14.12.2016, 8/31518.
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Zwieztg analizg transformacji systemu finansowego krajow bylego bloku wschodniego
przedstawit prof. L. Balcerowicz (Balcerowicz, Gelb, 1995, s. 24, 25):

Ze wzgledu na charakter systemu bankowego w poprzednim okresie, banki

w momencie podejmowania programéw stabilizacyjnych z reguty byty biernymi

1 niedoswiadczonymi kredytodawcami. Przesuwanie terminow sptaty dlugow

I kapitalizacja zaleghych odsetek doprowadzity do powstania wyraznego dualizmu

finansowego z silnym skupieniem kredytow udzielonych ograniczonej grupie

zwykle mniej zyskownych przedsigbiorstw. W toku reformy w sektorze bankowym
przynajmniej tych krajow, w ktérych reformy byty bardziej zaawansowane
dokonywat si¢ proces zdobywania nowych do§wiadczen, w wyniku ktorego firmy
ponoszace straty stopniowo zaczely odczuwac ograniczenia finansowe.
Glownym celem reformy systemu finansow realizowanej w trakcie transformacji
gospodarki jest, oprocz poprawy ogolnego poziomu ustug bankowych, rozwigzanie

sprawy alokacji nagromadzonych ztych dtugdw ktore po stabilizacji nie sg juz zjadane

przez inflacje, lecz raczej narastajg pod wpltywem dodatnich realnych stop

procentowych. Drugim waznym celem jest zapewnienie by nowe kredyty kierowaty

si¢ do wyptacalnych, rosngcych przedsiebiorstw a nie do firm, w ktorych po niedtugim

czasie stworzylyby kolejny problem ztych dtugéw.

Poczatkowy okres transformacji systemu bankowego zastat banki w Biatorusi, tak jak
w wielu krajach bloku wschodniego, z powaznym problemem zadtuzenia zagranicznego w obcych
walutach oraz ztych dlugow, kredytow udzielonych w poprzednim okresie, a wigc w innej
rzeczywistosci gospodarczej 1 politycznej, duzym firmom panstwowym.

Zagraniczne dtugi Biatorusi i bytych republik ZSRR zostaty jednak przejete przez Rosje,
ktora nastepnie wynegocjowata z Klubem Paryskim ich restrukturyzacje.

W celu restrukturyzacji zadtuzenia firm panstwowych w bankach panstwowych, obstugi
finansowania panstwowych przedsiewzig¢ projektow inwestycyjnych oraz zarzadzania wolnymi
$rodkami budzetu panstwa, w roku 2011 Dekretem Prezydenta Republiki Biatorusi*?, uzupelionym
nastepnie dziewiecioma kolejnymi Dekretami Prezydenta Republiki Biatorusi*?, zostat powolany
Bank Rozwoju Republiki Biatorusi.

42 O co30anuu omxpeImozo axyuoneprozo obujecmea «banx pazsumus Pecnybmuxu benapycwy, Yxas [pesuzenta Pecrrybmixu
Benapycs ot 21 mrons 2011 1. Ne 261, HarpoHarmsHb1 peectp npaBoBbIx akToB Pectryomku bemapycs, 2011 1., Ne 71, 1/12628.

3 O gnecernuu dononnenuti u uzveneruti 6 Yxas Ipesuoenma Pecnyomuxu benapyce om 21 urons 2011 2. Ne 261. Yxas Ipesunenta
Pecriy6bmmku benapyce ot 24 suBaps 2013 r. Ne 45, HarmoHansHbIHM peecTp nMpaBoBBIX akToB Pecrybmmku benapycs ot
28.01.2013, 1/14033. O6 omoemHbix 6onpocax 0esmeIbHOCIU OMKPbINO20 aKyUoHepHo20 obwecmea "bank pazsumus
Pecnyonuxu benapycy”. Yxas [pesunenta Pecriyonuku benapych ot 19 nexabpst 2014 r. Ne 600, HarpioHanbsHbI peectp
TpaBoBbIX akToB Pecrrydmmku Benmapyck ot 20.12.2014, 1/15491. O6 omdenwsrbix 6onpocax Hanoeo00modiceHus, OyxeammepeKoeo
yuema, nepeoyeHKU UMywecmsa u 63umanust apernoroti niamol. Yxas [pesunenta Pecrryommxn benapycs ot 21 nronst 2014 1.
Ne 361, HanmoHansHbIi peecTp npaBoBbIx akToB Pectry0miku benapyce ot 22.07.2014,1 /15176. O nexomopwix sonpocax
NpUOOPemeHLst AKMUB06 OAHKOB, COPMUPOBAHHBIX NPU KPEOUMOBAHUL OPAHU3ALULL OgDeBo00padambIBAIOUIEl] IPOMIULICHHOCU,
U YMOYHEHUU TUMUMA BHYMPeHHe20 20cyoapcmeennoeo donea. Ykas Ilpesunenta Pecryomiku benapych ot 24 mrons 2015 1. Ne
257, HanmoHanbHbIH peecTp npaBoBbIX akToB Pecryonmku benapycs ot 25.06.2015, 1/15866. O snecenuu usmenenuii
u donommenuti 8 ykazvl Ilpesudenma Pecnyonuxu benapycy. Yxas [pesunenta Pecriyomiku bemapych ot 31 mas 2016 1. Ne 184,
HarmonansHpIiA peectp npaBoBbIX akToB Pectiyonmku bemapychk ot 03.06.2016, 1/16438. O nanocoobnoscenuu u aumanuu
apenoOHou niambvl 3a semenvhvle yuacnxu. Ykas [pesunenta Pecryomviku benapych ot 31 nexabpst 2015 . Ne 538, HarmoHabHbIi
peectp npaBoBbIx akToB Pecrryonmuku benapych ot 13.01.2016, 1/16207. 06 uzmenenuu yxaszos Ipesudenma Pecnyonuxu
benapycw. Yxas [pesuaenta Pecrryomuku benapych ot 19 nexabpst 2019 1. Ne 467, HarpioHambHBIN peecTp MPaBOBBIX
axtoB Pecrryormiku Berapycs ot 20.12.2019, 1/18731. O6 usmeneruu yxazos Tpesuoerma Pecnyomixu Benapyce. Yxas Ipesuzenra
Pecrryommiku benapyck or4 deparst 2021 1. Ne 39, HarpionanbHb1i peecTp npaBoBbIx akToB Pecrryommku benapycs ot 05.02.2021,
1/19488. O co3danuu u desmenvrocmu depegoobpabamvisarowezo xordunea. Yxa3 Ilpesunenra Pecriyonuku benapych ot
3 mapra 2021 1. Ne 78, HanmonanbHbI# peectp npaBoBbIx akToB Pecrryommku benapyce ot 04.03.2021, 1/19545.
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Jest to specyficzna instytucja finansowa, ktora w rozumieniu przepisdw Kodeksu Bankowego
nie jest bankiem**, w zwigzku z czym podlega odrebnym przepisom, ustanowionym dla jej
powotania i dziatania. W zwigzku z tym, ze Bank Rozwoju Republiki Biatorusi nie jest bankiem
w rozumieniu przepisow Kodeksu Bankowego, Zarzad NBRB wydat odpowiednie rozporzadzenie
w celu objecia go swoim nadzorem®,

Bank Rozwoju Republiki Biatorusi przejat od bankéw komercyjnych zte dhugi przedsiebiorstw
panstwowych i nadal zajmuje si¢ ich restrukturyzacja, co pozwolito bankom komercyjnym na
rozpoczecie stabilnego dziatania. Kontrolny pakiet akcji reprezentujacych 95,473% kapitatu
zakladowego Banku Rozwoju RB, nalezacy do Rady Ministrow, jest w jego imieniu w posiadaniu
Skarbu Panstwa (I'ocymapcTBeHHBIH KOMUTET 1o mMmymiecTBy PecryOnuku bemapycs),
wykonujgcego funkcje wynikajgce z posiadania tych akcji. Zgodnie z Dekretem Prezydenta
powotujacym Bank Rozwoju Republiki Biatorusi, instytucja ta odpowiada catym swoim majgtkiem
za swoje zobowigzania, a w przypadku jego niedostatecznej wartosci odpowiedzialno$¢ subsydiamna
(zastepcza) ponosi Republika Biatorusi. Odpowiedzialno$¢ subsydiarna Republiki Biatorusi
dotyczy obligacji Banku Rozwoju Republiki Biatorusi*®. W przypadku wystapienia odpowiedzialnoéci
subsydiarnej organem wystepujacym w imieniu Republiki Biaforusi jest Rada Ministrow RB*’.

W ramach realizacji swoich zadan Bank Rozwoju RB nie moze dokonywac operacji
bankowych z osobami fizycznymi i w gotowce. W celu realizacji podstawowego zadania, jakim
jest restrukturyzacja ztych dlugdéw przedsigbiorstw panstwowych przejetych od bankow
komercyjnych, dziatalnos¢ Banku Rozwoju RB zostata unormowana Rozporzadzeniem Rady
Ministrow. Tryb 1 warunki finansowania programoéw zatwierdzonych przez Prezydenta RB
1 (lub) rzad Republiki Biatorusi zostaty okreslone w Rozporzadzeniu wydanym przez Rade
Ministrow 1 NBRB. Tryb 1 warunki udzielania przez Bank Rozwoju RB kredytow eksportowych
nierezydentom RB dla realizowania dostaw towarow, robot 1 ustug dla rezydentow RB zostat
z kolei unormowany w Rozporzadzeniu Rady Ministrow.

Do wspierania i intensyfikacji proceséw prywatyzacyjnych w Republice Biatorusi w roku
2011 Dekretem Prezydenta zostata powolana Narodowa Agencja Inwestycji i Prywatyzacji*®
(dalej— Agencja), ktora wezesniej zostaka przeksztatcona z instytucii panstwowej podleglej Rzadowi
w instytucje panstwowa podlegta Ministerstwu Gospodarki. Oznaczato to nowy etap w dziatalnosci
Agencji. Gtéwnymi celami Agencji s3: przycigganie inwestycji zagranicznych, intensyfikacja
procesow prywatyzacyjnych oraz wspieranie nawigzywania wspolpracy pomiedzy republikanskimi
organami administracji panstwowej, samorzadowymi organami wykonawczymi i inwestorami.

Zgodnie ze statutem, Agencja uczestniczy w ksztattowaniu polityki w zakresie przyciggania
bezposrednich inwestycji zagranicznych, wspdtpracuje z korporacjami transnarodowymi w celu
tworzenia wspodlnych przedsigbiorstw, realizuje dziatania w zakresie ksztattowania wizerunku

44 Zgodnie z dekretem Prezydenta RB powotujgcym Bank Rozwoju Republiki Biatorusi, punkt 1.1.

5 06 ocobennocmax Had30pa 3a OMKPLIMbIM aKyUOHEPHBIM 0Ouecmeom «bark paseumus Pecrybmuxu Benapyco» u eneceruu
00NONHEHUI U USMEHEHULL 8 HEKOMOpble HOPMamueHvle npagosvie akmuvl Hayuonanvnozo banka Pecnybnuxu benapyce,
Ioctanosnenue [pasnenns HarronansHoro 6anka PecrryGnuku benapycs 29 nrons 2016 1. Ne 361, HanmonanbHbIi
peecTp mpaBoBbIX akTOB Pecmybnuku benmapycs, 26.07.2016, 8/31115.

46 Punkt 2! Dekretu Prezydenta

47 06 omoenbHbIX 60nPOCaX OesmebHOCHI OMKPBIMO20 AKYUOHEPHO20 0bwecmed «bank paseumus Pecnybmuxu Benapycoy,
Va3 [Ipesunenta Pecrrydmxu benapycs 19 nekaOpst 2014 r. Ne 600, HatpoHanmbHbIH peecTp MpaBoBbIX akToB PecmyOmku
benapycs, 23.12.2014, 1/15491.

8 O cosoaruu 2ocydapcmeentozo yupescoenus "Hayuonansioe azenmemeo uneecnuyui u npueanmusayui”, Yxas Ipesunenta
Pecry6immkn benapycs ot 25 mast 2010 r. Ne 273, HarmonansHsli peectp rpaBoBbIx akToB Pecrryonmku benmapychs Ne 132,
3 mons 2010 r., 1/11670.
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inwestycyjnego kraju, tworzy i aktualizuje baz¢ danych o dziatalnosci inwestycyjnej, renderuje
wsparcie projektowe itp.

Obecnie Agencja bierze udziat w trwajacych przygotowaniach do prywatyzacji oSmiu
przedsigbiorstw. Sg to ,,Belgazstroi”, ,,Minska Fabryka Margaryny”, ,,Avtomagistral”, ,, Trust
Budowlano-Montazowy nr 8”, ,,Fabryka Konstrukcji Zelbetowych Baranowicze”, ,,Medlplast”,
,,Konfa”, , Belsantechmontazh 2”.

Banki komercyjne, niezaleznie od struktury wlasnosciowej, w glownej mierze obstugujac
gospodarke krajowa, staja si¢ czescig migdzynarodowego systemu finansowego. Do realizacji
wolnosci dziatan bankéw na rynkach finansowych potrzebne sg odpowiednie, wzorowane na
istniejgcych, standardy ich dziatania 1 ich nadzoru. Dla bezpieczenstwa dziatania oraz mozliwosci
pelnego uczestnictwa w miedzynarodowych rynkach finansowych system bankowy powinien
podlegac silnemu nadzorowi bankowemu, spetniajagcemu aktualnie obowigzujace standardy
mi¢dzynarodowe.

Osobng kwestia, zwigzang z nadzorem bankowym, jest jego umiejscowienie w strukturze
systemu finansowego. Chodzi o odpowiedZ na pytanie: czy nadzér bankowy powinien by¢
umiejscowiony przy banku centralnym, czy w osobnej instytucji?

W literaturze mozna znalez¢ wiele pozycji na ten temat, ale wciaz najwazniejszg wydaje
si¢ by¢ publikacja z 1995 roku pt. Czy polityka monetarna i nadzor bankowy powinny by¢ rozdzielone?
(Goodhart, Schoenmaker, 1995, s. 539-560). Jej autorzy przebadali przypadki 104 kryzysow
bankowych w latach 1974-1993, w wyniku ktorych banki upadty lub zostaty uratowane. Stwierdzaja
oni, ze na $wiecie nie ma jednego dobrego modelu nadzoru nad bankami. Sprawowanie nadzoru
przez bank centralny sprzyjalo bardziej temu, zeby upadajace banki byty ratowane przez inne
instytucje niz na koszt podatnikéw. Natomiast jezeli bank centralny angazuje si¢ bezposrednio
w nadzor bankowy, to wtedy przejmuje ryzyko kredytowe i to jest zdaniem autorow glowny
argument za wydzieleniem nadzoru. Réwnoczesnie, zdaniem autorow, skupienie nadzoru i polityki
monetarne] w jednym reku daje wigksza szanse, ze bank centralny bedzie w stanie zapobiegac
rozszerzaniu si¢ kryzysu na caly system.

W Republice Bialorusi zostalutworzony silny nadzor bankowy, realizujacy funkcje licencyjng
regulacyjna, kontrolng i dyscyplinujgca, umiejscowiony przy Narodowym Banku Republiki
Biatorusi. Od roku 2009 banki s3 zobowigzane do wprowadzania oraz wypetiania norm
ostrozno$ciowych standardow bezpiecznego funkcjonowania, zgodnych z kolejnymi rekomendacjami
Basel. Rekomendacje Basel 111, ktore miaty by¢ poczatkowo wprowadzone w zycie w 2019 roku
I nastepnie ostatecznie w 2022 roku, zostaty wprowadzone w Biatorusi juz w roku 2019. Osiggane
przez banki wspolczynniki bezpiecznego funkcjonowania sg systematycznie wyraznie wyzsze
od wymaganych. Z tego tez m.in. wzgledu system bankowy okazat si¢ tez w niewielkim stopniu
wrazliwy na skutki kryzysu finansowego w latach 2007-2009.

Istotng cechg systemu bankowego RB jest bezpieczenstwo depozytéw bankowych.
Na postawie Dekretu Prezydenta O gwarancjach bezpieczenstwa srodkow pienieznych 0sob
fizycznych znajdujgcych sie na rachunkach i depozytach bankowych® érodki pienigzne osob
fizycznych znajdujace si¢ w bankach 1 w niebankowych instytucjach finansowych w Republice
Bialorusi sg gwarantowane przez panstwo w 100% ich wartosci. Dotyczy to wszystkich depozytow
w walucie rubla biatoruskiego i innych walutach, przyjetych od oséb bedacych zaréwno

9 0 capanmusx coxpannocmu deHedICHbIX CPeOCmE UIUMECKUX TuY, PASMEUCHHBIX HA CHemax u (ui) 6 GaHKOBCKUe
6K1a0bl (Oenosumot), Ilexper Ipesunenta Pecrryonmku benapycs 4 Hostopst 2008 1. N 22, “Coerckast benopycens”, Ne 210,
06.11.2008, HaroHanbHblIii peectp mpaBoBbIx akToB Pecryomku benapyck, 12.11.2008, Ne 265, 1/10194, pkt 1.1.
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rezydentami, jak i nierezydentami. Gwarancje te nie dotycza osob fizycznych prowadzacych
dziatalno$¢ gospodarcza.

W grudniu 2008 roku, na podstawie Ustawy O gwarantowanym zwrocie wktadow
(depozytow) osob fizycznych™, do realizacji tych gwarancji zostata powotana instytucja rzadowa —
Agencja Gwarancji Zwrotu Depozytow Bankowych (depozytow) Osob Fizycznych (ArenrctBo
0 TapaHTUPOBAHHOMY BO3MEIICHUIO OAHKOBCKHX BKJIAJOB (JETIO3UTOB) (PU3NYECKUX JIHIT —
The Agency of Deposit Compensation).

Srodki pieniezne Agencji pochodza z:

— jednorazowego poczatkowego przekazania srodkdw pienigznych z budzetu panstwa;

— jednorazowego poczatkowego wktadu pienigznego wniesionego przez NBRB;

—  jednorazowych poczatkowych wktadow srodkow pienieznych wnoszonych przez
pozostate banki i organizacje finansowo-kredytowe w momencie ich rejestracji;

— corocznych odpisow z zysku NBRB;

— kwartalnych wktadow pozostatych bankow i organizacji finansowo-kredytowych,
wplacanych wedhug okreslonej prawem stawki na podstawie przyjmowanych przez
nie depozytow. Wnoszone wktady stanowia dla bankow i organizacji finansowo-
-kredytowych koszty uzyskania przychodu;

—  kredytow i pozyczek, zaciaganych przez Agencje m.in. pod gwarancje NBRB oraz
zpozyczek ze srodkow budzetowych, w przypadku braku srodkéw na realizacje
statutowych celow dziatalnosci Agencji.

Agencja moze inwestowa¢ wolne $rodki pieni¢zne wylacznie w depozyty w NBRB oraz

W papiery wartoSciowe emitowane przez panstwo lub przez NBRB.

Agencja wykonuje swojg dzialalno$¢ samodzielnie, a za jej realizacje odpowiada przed
Rada Ministrow RB i NBRB. Zgodnie z Ustawg o gwarantowanym zwrocie wkiadow (depozytow)
0s6b fizycznych® za niewypehione zobowigzania Agencji odpowiada panstwo.

Nadzor nad catym rynkiem finansowym w Republice Bialorusi jest rozproszony 1 jest
sprawowany przez Ministerstwo Finanséw 1 Narodowy Bank RB. Ministerstwo Finansow sprawuje
nadzor nad rynkiem ubezpieczeniowym i rynkiem papieréw wartosciowych, dziatalnoscia gietdy,
dziatalnoscig podmiotéw prowadzacych zawodowa, profesjonalng dziatalno$¢ na rynku finansowym
podczas gdy Narodowy Bank RB nadzoruje dziatalno$¢ bankow, instytucji finansowo-kredytowych,
instytucji leasingowych, instytucji zaangazowanych w mikrofinansowanie.

Od kilku lat przygotowane sg juz projekty aktow prawnych, w wyniku ktorych wejscia
w zycie nadzor nad catym rynkiem finansowym bedzie sprawowany przez Narodowy Bank RB,
jednak nadal nie wiadomao, kiedy nastgpi ich uchwalenie. Zgodnie z obowigzujagcym porzadkiem
ustanawiania prawa w Republice Biatorusi, taka zmiana wymaga formy dekretu Prezydenta RB.

Zapis 0 zaleceniu rozpatrzenia wprowadzenia jednolitego nadzoru nad rynkiem finansowym,
sprawowanego przez NBRB zostat juz zawarty w Dekrecie Prezydenta RB O zatwierdzeniu
Programu socjalno-ekonomicznego rozwoju Republiki Biaforusi na lata 2016-2020, natomiast
w Strategii rozwoju rynku finansowego RB do 2020 roku®?, uchwalonej przez Rade Ministrow
RB i NBRB, zostata zawarta propozycja rozdzielenia w strukturze Ministerstwa Finansow

50 0 capanmuposantom 6o3mewenuu GaHKOSCKUX 6K1aA0086 (0eno3umos) usuyeckux nuy, 3axon Pecrry6muku benapych
or 8 mroyist 2008 1. Ne 369-3 HaronanbHbIi peectp mpaBoBbix aktoB PecrryOmmku benapych, 18.07.2008, Ne 172, Dziat 4, 2/1466.

51 Artykut 13, ustep drugi.

52 O cmpameauu paseumus urarcosozo peirka Pecnyonuru Berapyce 0o 2020 200a, Tloctanosnenne Coseta MUHHCTPOB
Pecnryonmku benapycs, HarmonansHoro 6anka Pecrryonmiku benapycs ot 28 mapra 2017 1. Ne 229/6, HarmonansHb1i peectp
npaBoBbIx akToB Pecryonuku Benapycr 31.03.2017, 5/43529, Rozdziat 4, Rozwoj sektora ubezpieczeniowego, akapit 6.
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sprawowania funkcji regulatora rynku ubezpieczen oraz funkcji wtascicielskiej organizacji
ubezpieczeniowych, w celu zwigkszenia niezaleznosci operacyjnej organu nadzorczego dla rynku
ubezpieczen 1 wyeliminowania konfliktu interesow.

Stan sektora bankowego i systemu finansowego regularnie jest monitorowany przez NBRB
i prezentowany w publikowanych przez NBRB Rocznych Raportach Finansowych®3, Rocznych
Raportach dotyczacych stabilnoéci finansowej panstwa®* oraz kwartalnych Raportach o stanie
sektora bankowego®.

Stabilnos¢ systemu finansowego moze by¢ zdefiniowana jako stan, w ktorym peini on
swoje funkcje w sposob ciggly i efektywny, nawet w przypadku wystapienia niecoczekiwanych
1 niekorzystnych zaburzen o znaczne;j skali.

W celu lepszego nadzoru nad stabilnoscig finansowa Biatorusi Rada Ministréw RB wraz
z NBRB powotaty wspolng Uchwalg w 2016 roku Radg Stabilnosci Finansowej®®. Rada jest
statym organem kolegialnym, utworzonym dla koordynacji dziatan majacych na celu zapewnienie
stabilnosci finansowej. Do zadan Rady nalezy m.in. rozwdj mechanizméw rozwigzywania kryzysow
na rynku finansowym oraz koordynacja dziatan organow panstwowych upowaznionych do
regulacji i nadzoru rynku finansowego.

Biatorus regularnie dostarcza dane®’ do Miedzynarodowego Funduszu Walutowego (IMF)
i Banku Swiatowego (WB) oraz bierze udziat w Programie Oceny Sektora Finansowego (FSAP
—Financial Sector Assessment Program) (Factsheet. Financial Sector Assessment Program (FSAP),
2010; Factsheet. The Financial Sector Assessment Program (FSAP), 2014), prowadzonym przez te
dwie organizacje. Analizy tych danych przez IMF i WB oraz opublikowane oceny jednoznacznie
potwierdzaja stabilno$¢ systemu finansowego i systemu bankowego Republiki Biatorusi. Dane
1analizy zawarte w publikowanych przez Narodowy Bank Republiki Biatorusi (NBRB) Rocznych
Raportach Finansowych, rocznych Raportach dotyczacych stabilnosci finansowej panstwa oraz
kwartalnych Raportach o stanie sektora bankowego potwierdzajg stabilnos$¢ systemu bankowego
1 systemu finansowego, osiggni¢ta w wyniku przemian, ktére w nich zaszly.

Podsumowujgc kompleksowe oceny dokonane przez IMF i NBRB, mozna stwierdzi€, ze
potwierdzajg one trwalg stabilnos$¢ systemu finansowego Bialorusi.

O pozytywnej ocenie systemu finansowego moze tez Swiadczy¢ ostatnia emisja Euroobligacji
Biatorusi wyemitowanych 24 czerwca 2020 roku na taczng kwote 1,25 mld USD, gdzie Ksigga
popytu zawierata liste 170 inwestorow zagranicznych na taczng kwote 4,8 mld USD.

W roku 2020 Biatoru$ uzyskata pozyczke od Miedzynarodowego Banku Odbudowy
I Rozwoju w wysokosci 90 min euro na wsparcie systemow opieki zdrowotnej podczas pandemi,
za$ W ramach wspierania wysitkow rzadu w walce z Covid-19 uzyskata dofinansowanie
z Eurazjatyckiego Fundusz Stabilizacji i Rozwoju w wysokosci 500 min USD.

8 Omuem Hayuonanvnozo 6anxa.

5 @unancosas cmabunsrocmy 6 Pecnybnuke Benapyce.

%5 Banxoeckuii cexmop Pecnybauxu Benapycy, Kpamkas Xapaxmepucmuxa yCmouduéocmu (hyHKYUOHUPOSAHUSL.

%6 O Cogeme no gunancoeoii cmabunsrocnu, ocranosnenne Coera Munrctpos Pecrry6mixu Benapycs, HarionansHoro
6anka Pecrryormxu benapych ot 13 mronst 2016 r. Ne 454/16, HarmoHansHbIH peectp mpaBoBbIX aktoB PectyOmikn benapych
15.06.2016, 5/42205.

57 Wszystkie dane do obliczania przez IMF wskaznikow stabilnosci finansowej dla Republiki Biatorusi sg dostarczane przez
Departament Skonsolidowanej Informacji Statystycznej podlegajacy Dyrektoriatowi Bilansu Ptatno$ci i Bankowych Statystyk
NBRB.
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Przystapienie Ministerstwa Finanséw RB na poczatku 2021 roku do IOSCO®8 w charakterze
czlonka stowarzyszonego rowniez przyczynia si¢ do integracji rynku papierow wartosciowych
Bialorusi ze §wiatowym systemem finansowym.

Osobng kwestig, zwigzang z procesem transformacji gospodarczej krajow bytego bloku
wschodniego, byta wymienialno$¢ waluty krajowe;j, ktora jest warunkiem koniecznym do
normalnego funkcjonowania rozwinigtej gospodarki rynkowej. Wymienialno$¢ waluty 1 proces
jej wprowadzania, wraz z rdwnoczesnym znoszeniem restrykcji walutowych, tez postawity nowe
zadania, zarowno dla bankow krajowych, jak i1 banku centralnego.

Dziatalnos¢ gospodarcza w rozwinigtej gospodarce rynkowej wymaga dokonywania przez
podmioty gospodarcze operacji walutowych oraz realizacji transferow walutowych. W trakcie
przechodzenia do gospodarki rynkowej banki Republiki Biatorusi musiaty ,,nauczy¢ si¢”
dokonywania tych transakcji, realizacji transferow oraz uczestnictwa W zagranicznych rynkach
finansowych.

Regulacje dotyczace transferow §rodkdw pienigznych w Republice Biatorusi, podobnie
jak w pozostatych krajach bytego obozu socjalistycznego, poczatkowo zajmowaty si¢ oddzielnie
srodkami w walucie krajowej i srodkami w walucie obcej. Wynikato to z silnej kontroli panstwa
nad obrotem obcg waluta, spowodowanej jej niedoborem w gospodarkach tych krajow oraz
z oficjalnego kursu wymiany, nieprzystajacego do rzeczywistej (czarnorynkowej — poprawniej
mowige wolnorynkowej) wartosci.

Z uptywem czasu obrot obcg walutg podlegat jednak coraz wigkszej liberalizacji, nawet
w krajach z centralnie sterowang gospodarka. Tak tez si¢ dziato i w Republice Biatorusi.

W Republice Biatorusi, podobnie jak w pozostatych krajach bytego obozu socjalistycznego,
czyli wtzw. w panstwach bloku wschodniego, obowigzywata obowigzkowa sprzedaz walut obcych.
Bylo to podyktowane potrzebg tworzenia rezerw walutowych koniecznych do regulowania przez
panstwo zewnetrznych zobowigzan w walutach obcych, a takze potrzeba posiadania §rodkow
stabilizacji kursu waluty krajowej, w tym do ewentualnych interwencji walutowych.

Rezerwy walutowe RB byty tworzone ze Srodkow pochodzacych z obligatoryjne) sprzedazy
walut przez podmioty gospodarcze, w tym osoby fizyczne prowadzace dziatalno$¢ gospodarcza
oraz z podatku naktadanego na przychody w walutach obcych.

Ostatnim aktem dotyczacym obowigzkowej sprzedazy walut jest wydany w dniu 31 lipca
2018 roku Dekret Prezydenta O uchyleniu obowigzkowej sprzedazy walut®, ktory wszedt w zycie
w dniu 3 sierpnia 2018 roku i zobowigzat Rade Ministrow RB i NBRB do odpowiedniego
dostosowania obowigzujacych przepisdéw w 6-miesigcznym terminie. Dekret zwolnit osoby
prawne 1 indywidualnych przedsiebiorcow bedacych rezydentami RB, a zdefiniowanych w Ustawie
z 22 lipca 2003 roku Regulacje walutowe i kontrola dewizowa®®, z obowigzkowe;j sprzedazy
walut na wewnetrznym rynku walutowym RB, konczac tym samym w historii Republiki
Biatorusi okres ograniczonej swobody dysponowania srodkami dewizowymi.

Rynek finansowy Republiki Biatorusi jest w dalszym ciggu w fazie rozwoju zwigzanego
z powolna, ale trwajaca transformacja gospodarcza.

58 Miedzynarodowa Organizacja Komisji Papierow Wartoéciowych (ang. International Organization of Securities Commissions)
w skrocie IOSCO — organizacja zrzeszajaca instytucje regulujace i nadzorujace rynki finansowe z réznych krajow $wiata.

59 06 ommene obszamenvHoti npodascu unocmparnoii éanomot, Yxas Tpesunenta Pecryomixu Benapycs ot 31 mons 2018 1.
Ne 301, HarmonasnbHbI# peectp mpaBoBbix akToB Pecrybmuiku bemapycs 01.08.2018, 1/17849.

80 O samommnom pezynuposanuu u eamomrom konmpone, Hpunst [anaroii npeacrasureneii 25 mons 2003 roxa Onobpen
Cogerom Pecrryomiku 30 mronst 2003 ropa, 3axoH Pecrydrmikn bemapycs ot 22.07.2003 N 226-3, 'azera "3s3na” or 17.09.2003 .,
Ne 233-234, "Haponmas rasera” ot 19.08.2003 1., Ne 188, HaipronaseHbIH peectp npaBoBbIx akToB Pecrryonmkn benapych
ot 04.08.2003 r., Ne 85, 2/978.
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Zgodnie z jedna z gtownych zasad ekonomii: ,,Rynki sg zwykle dobrg forma organizowania
aktywnosci gospodarczej” (Mankiw, Taylor, 2009, s. 41), a podstawa gospodarki rynkowej jest
prywatna wlasno$¢ czynnikow wytworczych oraz przejrzyste stosunki wtasnosciowe (Owsiak,
2005, s. 14). Z punktu widzenia przedmiotu transakcji rynkowych mozna wymieni¢ cztery
podstawowe rodzaje rynkow: rynek produktow, czyli dobr 1 ustug, rynek nieruchomosci, rynek
pracy i rynek finansowy (Czekaj, 2008, s. 3). Rynki produktow, nieruchomosci 1 pracy sg z natury
rzeczy zalezne w Swoim funkcjonowaniu od rynku finansowego. Zatem istotne przemiany w kierunku
gospodarki rynkowej mogg si¢ dokonywac dopiero po przeksztatceniu rynku finansowego.

W Republice Biatorusi kazdy z trzech sektoréw rynku finansowego — bankowy,
ubezpieczeniowy i kapitalowy — znajduje si¢ w innej fazie przemian. Wynika to gtéwnie z bardzo
roznego stanu rozwoju tych sektorow, a w sektorze ubezpieczeniowym z silnej dominacji panstwa.
Najlepiej rozwinigty jest sektor bankowy. Duzo gorzej rozwiniety jest sektor ubezpieczeniowy,
a w poczatkowej zaledwie fazie rozwoju znajduje si¢ sektor kapitatowy.

Stan rozwoju rynku bankowego przedstawiaja ponizsze wykresy.
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Wykres 6. Kapitaty i ptynne rezerwy bankow wyrazone w % aktywow.
Zrodto: Bank Swiatowy, WDI (Excel).
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21,45 22,11 23,97 21,68 22,25 23,09 24,72

Rynek ubezpieczeniowy, po silnym regresie w poprzednich latach, zatrzymat si¢ w miejscu
I czeka na dalsze zmiany legislacyjne oraz prywatyzacje, ktore pozwolg mu na powr6t do fazy
rozwoju. Dotyczy to zwlaszcza, ale nie tylko, ubezpieczen na zycie.

Wedtug danych Ministerstwa Finanséw RB, nadzorujacego dziatalnos¢ ubezpieczeniowego
sektora, stosunek sktadek ubezpieczeniowych do PKB wyniost w roku 2018 1,00%, w roku
2019 —1,04% i wroku 2020 — 1,03%. Natomiast stosunek aktywow instytucji ubezpieczeniowych
do PKB wyniost w roku 2018 2,91%, w roku 2019 — 2,88% i w roku 2020 — 3,20%.

Rynek papieréw wartosciowych, chociaz jest wyposazony w potrzebne do jego rozwoju
narzg¢dzia i instrumenty, jest niewielki i jeszcze niedostatecznie rozwinicty. Poniewaz wszystkie
transakcje dokonywane z papierami wartosciowymi podlegajg rejestracji przez Gielde (Biatoruska
Gielda Walut i Papieréw Warto$ciowych), dlatego trudno jest obliczy¢ jej kapitalizacje.

Obecnie, ze wzglgdu na brak papieréw wartosciowych emitowanych przez niepanstwowych
emitentow, niebg¢dacych bankami, gietdowy rynek papierow warto§ciowych nadal znajduje
si¢ dopiero w poczatkowej fazie rozwoju.
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W roku 2020, wedtug Raportu Departamentu Papierow Warto§ciowych Ministerstwa
Finansow®?, sprawujacego nadzor nad rynkiem papieréw wartosciowych, warto$é wszystkich
transakcji na rynku papieréw wartosciowych stanowita 19,1% PKB. W tym, pod wzgledem
wolumenu transakcji segment obligacji biatoruskiego rynku papierow wartosciowych stanowit
18,3% PKB, a pod wzgledem wolumenu transakcji rynek akcji wyniost niecaty 1% PKB.

Catkowity wolumen transakcji wszystkimi rodzajami papierow wartosciowych (akcje
1 obligacje) we wszystkich segmentach rynku akcji, zorganizowanym (Biatoruska Gietda Walut
i Papierow Warto$ciowych) i niezorganizowanym (pozagietdowym), wyniost w 2020 roku
28,1 mld rubli, po spadku 0 5,6% w stosunku do poziomu 29,8 mid rubli z roku 2019.

Udzial zorganizowanego segmentu rynku akcji w 2020 roku wyniost 44,3%, za$
niezorganizowanego 55,7%. Jednoczes$nie zorganizowany rynek akcji wyniost 0,4%, z kolei
niezorganizowany rynek akcji 3,9%, zorganizowany rynek obligacji 44,0%, a niezorganizowany
rynek obligacji wyniost 51,7% lacznego wolumenu transakcji na papierach wartosciowych.

Znaczacy rozwdj gietdowego rynku papierow wartosciowych zacznie si¢ dopiero wtedy,
gdy wskutek rozwoju rozpoczgtej juz prywatyzacji przedsigbiorstw panstwowych pojawig sie
NOWe emisje papierow wartosciowych oraz gdy rozwoj gospodarczy wymusi potrzebe swobodnego
przeptywu kapitatu, zar6wno dlugoterminowego, inwestycyjnego, jak 1 krotkoterminowego,
spekulacyjnego. Potrzebna jest prywatyzacja duzych panstwowych spotek, w tym takze bankow
I firm ubezpieczeniowych. Nalezy jednak podkreslic, ze z formalnego punktu widzenia, obecnie
obowigzujace przepisy pozwalaja na dokonywanie wszelkich typow transakcji przewidzianych
dla rynku kapitatowego. Wiele z tych typow transakcji nie jest realizowanych jedynie dlatego, ze
brak jest takiej koniecznosci, wynikajacej z potrzeb uczestnikow rynku, lub brak jest papierow
warto$ciowych, ktore sg przedmiotem takich transakcji. Dotyczy to na np. transakcji terminowych
czy papierow komercyjnych.

Gietdowy rynek papierow wartosciowych Republiki Biatorusi, na ktorym gtéwnym
przedmiotem faktycznego obrotu papierami warto§ciowymi sg obligacje Ministerstwa Finansow
oraz bankow 1 0s6b prawnych, formalnie 1 operacyjnie jest juz przygotowany do naptywu akcji
prywatyzowanych przedsi¢biorstw, a takze do naptywu innych papierow komercyjnych.

W gospodarce Biatorusi zostaty dokonane zmiany, ktore doprowadzity do przejrzystego
uregulowania stosunkdw wilasnosciowych oraz zostaty zapoczatkowane procesy prywatyzacyjne.
Zachodza przemiany na rynkach produktow, nieruchomosci oraz pracy. Wyksztalcit sie rynek
finansowy, ktéry ma wiele cech wspdlnych z rynkami finansowymi krajéw europejskich.

Poczawszy od 2003 roku, w Dekrecie okreslajacym polityke pienigzng RB regularnie
zawierane sg, a nastgpnie stosownie realizowane dyspozycje dotyczace wprowadzania:

— migdzynarodowych standardéw sprawozdawczosci finansowej;

— migdzynarodowych standardéw nadzoru, definiowanych przez Bazylejski Komitet

Nadzoru Bankowego (BCBS) i uymowanych w odpowiednich dokumentach Basel;

— ogolnie przyjetych w §wiecie finansow miedzynarodowych dobrych praktyk i regut,

w tym dotyczacych przeciwdziataniu legalizacji dochodow uzyskanych nielegalnymi
sposobami oraz finansowania terroryzmu, a takze wspolpracy z miedzynarodowymi
organizacjami finansowymi.

Umiejscowienie tych dyspozycji w podstawowym dokumencie, okreslajagcym realizacje
polityki pienieznej RB, dobitnie §wiadczy 0 dazeniach wiadz Bialorusi do zrealizowania wszystkich
wymogoéw zwigzanych z transformacja gospodarki w kierunku gospodarki rynkowe;.

81 Omuem o pabome Jlenapmamenma no yernvim dymazam Munucmepemesa unarncoe Pecnybmuxu Benapycs 3a 2020 200,
Mumuck, 2021 r., s 17-21.

73



STUDIA EKONOMICZNE. Gospodarka ¢ Spoleczenstwo * Srodowisko
(ECONOMIC STUDIES. Economy ¢ Society * Environment) Nr 1/2021 (7)

Przemiany gospodarcze zmierzajagce do transformacji gospodarki w kierunku gospodarki
rynkowej powinny w ich rezultacie prowadzi¢ do ogdlnego wzrostu realnej sfery gospodarki.
Rownoczesnie ze wzrostem realnej sfery gospodarki nastepuje rozwdj systemu finansowego,
mierzony wzrostem wielko$ci finansowych opisujgcych ten system.

W rozprawie doktorskiej autora niniejszego artykutu (Plewicki, 2019), nie wdajac si¢ w ciagle
trwajaca w swiecie finansow publicznych zywa dyskusje na temat tego, co jest przyczyna, a co
skutkiem, zostaty przedstawione dane liczbowe i wykresy obrazujace powigzania pomiedzy
dwoma $wiatami: sferg realng gospodarki i systemem finansowym Biatorusi. Liniowe trendy
analizowanych w Rozprawie wielkosci dobrze obrazuja i potwierdzajg wystgpowanie prawidtowych
zaleznosci pomigdzy sferg realng gospodarki a jej systemem finansowym. Wyniki tych analiz
potwierdzajg przemiany dokonane w kierunku urynkowienia gospodarki Biatorusi.

Zmiany zachodzace w systemie finansowym Republiki Biatorusi sg juz w duzo mniejszym
stopniu zalezne od sytuacji politycznej, poniewaz w systemie bankowym, ktory jest centralnym
ogniwem systemu finansowego, najwazniejsze przemiany zostaly juz dokonane. Przeobrazenia
systemu finansowego przy przechodzeniu do gospodarki rynkowej sg zmianami zachodzacymi
przez caty okres transformacji gospodarczej, a ich powodzenie zalezy w gléwnej mierze od tempa
1 kompletnosci przeobrazen, ale takze od adaptacji do zmieniajacego si¢ w trakcie transformac;:

— dalsza deregulacja rynku ubezpieczeniowego;

— dalsza prywatyzacji duzych bankéw panstwowych, w tym poprzez gietde;

— rozlegla prywatyzacja przedsigbiorstw panstwowych, w tym réwniez poprzez gietdg,
zwlaszcza przedsigbiorstw dominujgcych w swoich gateziach gospodarki;

— maplyw kapitatu zagranicznego w postaci inwestycji portfelowych i bezposrednich;

— ujednolicenie nadzoru nad rynkiem finansowym;

—  szybki rozwoju systemow bankowosci elektronicznej prowadzacy do mozliwosci
korzystania z nich w czasie rzeczywistym. Chodzi tutaj m.in. o nanosekundy potrzebne
do zawarcia transakcji na rynkach finansowych, o ktorych prof. J. Czekaj mowit
w dyskusji prowadzonej w Radio Krakéw w lutym ubiegtego roku.

W trakcie zachodzacych zmian funkcjonowania systemu finansowego powstaty pojecia:
,kapitalizm finansowy” — system, w ktorym finanse staty si¢ gldownym motorem napgdowym
gospodarki (Shiller, 2012, s. 2), a takze ,.finansjalizacja” — proces, w ktorym rynki finansowe
determinujg zachowania wszystkich podmiotéw, w tym instytucji finansowych, przedsigbiorstw,
inwestorow indywidualnych oraz gospodarstw domowych. Mianem finansjalizacji jest wigc
okreslana rosngca rola rynkow 1 instytucji finansowych w gospodarce, prowadzaca do dominacji
swiata finansow nad §wiatem realnej gospodarki.

Krytyke i bezwarunkowe potgpienie zjawiska finansjalizacji we wspotczesnym kapitalizmie
finansowym, weryfikujaca diagnoze mowiaca, ze ,,gwattowny rozwoj rynkdéw finansowych
gleboko zmienit Zycie spoteczne na skutek procesu okreslanego mianem finansjalizacji” mozna
znalez¢ w publikacji P.H. Dembinskiego (2011, s. 14).

Zupeknie inne, eleganckie 1 pozytywne, podejscie do sektora finansowego prezentuje
R.J. Shiller (2012, s. 193), ktory twierdzi, ze:

Teoria finansow — 1 ogolniej teoria ekonomii moze by¢ naprawde piekna.
Fakt, Ze rzeczywisto$¢ kapitalizmu finansowego jest czesto nieprzyjemna, a nawet
nieludzka, i ze zawiera w sobie wiele hipokryzji i manipulacji, moze przestania¢
nam poczucie piekna. Ale podobnie jest z przyrodg — przy calym swoim picknie,
natura potrafi ptata¢ nam przykre niespodzianki.
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R.J Shiller (2012, obwoluta) w swojej ksigzce:

wecale nie rozgrzesza sektora finansowego, ktdrego reputacja po glebokim
kryzysie mocno podupadta. Twierdzi natomiast, ze zamiast potepiac sektor finansowy
nalezy go tak przeksztalci¢, aby mogt dobrze stuzy¢ potrzebom spoteczenstwa.

Przekonuje, ze system finansowy to nie wielki pasozyt zerujacy na
spoleczenstwie, lecz klucz do rozwigzania wielu probleméw spotecznych
1 podniesienia ogolnego poziomu dobrobytu. Potrzebujemy wigcej produktow
finansowych, a nie mniej, a system finansowy musi aktywniej uczestniczy¢
w realizacji waznych celow spotecznych.

Opisuje, jak system finansowy w calej swej historii przyczyniat si¢ do wzrostu
dobrobytu spotecznego poprzez takie produkty jak ubezpieczenia, kredyty hipoteczne,
rachunki oszczednosciowe 1 emerytury, 1 stwierdza, 1z musimy na nowo wprzegnac
system finansowy w budowe dobrobytu spotecznego. Pokazuje w jaki sposdb
mozna spozytkowac potege sektora finansowego dla dobra ludzi.

Oczywiscie istnieje caty szereg publikacji prezentujacych postrzeganie systemu finansowego,
jednak zdaniem autora niniejszego artykutu przedstawione powyzej poglady sg reprezentatywne
idobrze odzwierciedlaja istniejace w swiecie finansow oceny funkcjonowania Systemu finansowego.

Oczekujac na rezultaty nastepujacych przemian, mozna tylko zyczy¢ Republice Biatorusi,
zeby dalszy rozw@j systemu finansowego pokazal w rezultacie twarz finansjalizacji, taka, jak
pozytywnie jg opisuje w swojej ksigzce prof. R.J. Shiller.
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Bankovskij kodeks Respubliki Belarus'. Kodeks Respubliki Belarus' ot 25 oktabra 2000 g. Ne 441-Z,
Nacional'nyj reestr pravovyh aktov Respubliki Belarus’ 31.10.2000, 2/219.

[bankosckuil kooexc Pecnyonuxku benapyco. Koneke Pecrryomuku besapych ot 25 okrsiops 2000 r. Ne
441-3, HarmoHanbHbIM peecTp npaBoBbIx akToB Pecybmuku benapycs 31.10.2000, 2/219.]

Konstitucia Respubliki Belarus’, Konstitucia Respubliki Belarus’ ot 15 marta 1994 g. Ne 2875-XIl,
Konstitucia Respubliki Belarus' ot 15 marta 1994 g. Ne 2875-XI11, Nacional’'nyj reestr pravovyh
aktov Respubliki Belarus’ 1/0, Gazeta "Zvazda" ot 27.11.1996 g., Ne 276, "Narodnaa gazeta"ot
27.11.1996 g., Ne 298., Vedamasci Varhounaga Saveta Réspubliki Belarus'., 1994 g., Ne 9, st. 144,

[Koncmumyyus Pecnybauxu bBenapyce, Koncturyius Peciyonuku benapycs ot 15 mapta 1994 1.
Ne 2875-XI1, HarpionanbHbIi peectp npaBoBbIx akToB Pecryormiku benapycs 1/0, "azera "3Bsa3ma”
ot 27.11.1996 1., Ne 276, "Hapomnas razera" ot 27.11.1996 r., Ne 298., Benamacti Bsipxoynara
Cagera PacnyOmiki benmapych., 1994 1., No 9, ct1.144.]

O bankah i bankovskoj deatel’nosti v Respublike Belarus’, Zakon Respubliki Belarus' ot 14 dekabra
1990 g. Ne 465-XI1, Vedomosti Verhovnogo Soveta Belorusskoj SSR,1990 g., N 2.

[O 6ankax u 6anxosckotl desmenvrnocmu 6 Pecnybnuxe benapycw, 3akon Pecriyomiku benapych ot 14
nexabps 1990 r. Ne 465-XI11, Benomoctu Bepxosroro Cosera benopycckoit CCP, 1990 1., N 2.]

O valttnom regulirovanii i valiitnom kontrole, Prinat Palatoj predstavitelej 25 itina 2003 goda Odobren
Sovetom Respubliki 30 itina 2003 goda, Zakon Respubliki Belarus’ ot 22.07.2003 N 226-Z, Gazeta
"Zvazda" ot 17.09.2003 g., Ne 233-234, "Narodnaa gazeta" ot 19.08.2003 g., Ne 188, Nacional'nyj
reestr pravovyh aktov Respubliki Belarus' ot 04.08.2003 g. Ne 85, 2/978.

[O samommnom pecynuposanuu u samomnom konmpone, Hpunst Ilanaroit npeacraButeseid 25 UioHA
2003 roma Onodper Coserom Pecriyomiku 30 wronst 2003 roma, 3akon Pecryomiku benmapych ot
22.07.2003 N 226-3, I'azera "3s3a" ot 17.09.2003 1., Ne 233-234, "Hapomnas razera” or 19.08.2003 r.,
Ne 188, HarmoHanbHbIi peecTp mpaBoBbix akToB Pecrryommku bemapycs ot 04.08.2003 . Ne 85,2/978.]

O vnesenii dopolnenij v Zakon Respubliki Belarus’ "O razgosudarstvlenii i privatizacii gosudarstvennoj
sobstvennosti v Respublike Belarus™, Zakon Respubliki Belarus’ ot 11 aprela 1995 g. Ne 3706-XII,
Nacional’nyj reestr pravovyh aktov Respubliki Belarus’ ot 19.03.2001, 2/498.

[O enecernuu oononnenuii 6 3axon Pecny6muxu benapyce "O paszeocyoapcmenenuu u npueamusayuu
2ocyoapcmeelHoti coocmeennocmu 8 Pecnybnuxe benapycey ", 3akon Pecydmuku benapycs ot 11
arpenst 1995 r. Ne 3706-XI1I, HaumonanbHbIi peecTp npaBoBbIX akToB Pecnydmmku benapych
ot 19.03.2001, 2/498.]

O vnesenii dopolnenij i izmenenij v nekotorye postanovlenia Pravlenia Nacional’'nogo banka Respubliki
Belarus’, Postanovlenie Pravlenia Nacional’'nogo banka Respubliki Belarus’ ot 30 noabra 2016
g. Ne 596, Nacional’nyj reestr pravovyh aktov Respubliki Belarus' 14.12.2016, 8/31518.

[O sreceruu oononnenui u usmenenuii 6 nexomopwie nocmanoanenus Ilpasnenus Hayuonanwhozo 6anka
Pecnyonuxu benapyce, Ilocranosnenue [Ipasnenns HaiponansHoro 6axka Pecrryomiku benmapych
ot 30 Hos16pst 2016 1. Ne 596, HattmonanbeHbIi peecTp npaBoBbIx akToB Pecniyonuku benapychb

14.12.2016, 8/31518.]

O vnesenii dopolnenij i izmenenij v postanovlenie Pravlenia Nacional’'nogo banka Respubliki
Belarus’ ot 7 dekabra 2012 g. Ne 640, Postanovlenie Pravlenia Nacional’nogo banka Respubliki
Belarus’ ot 8 aprela 2013 g. Ne 207, Nacional’nyj reestr pravovyh aktov Respubliki Belarus’
19.04.2013, 8/27422.

[O srecernuu oononnenui u uzmenenuii 6 nocmanoenenue Ipaenenus Hayuonanwroeo oanxa Pecnyomuxu
benapyco om 7 oexabps 2012 2. Ne 640, Ilocranosnenwne [IpaBnennst HarimonanpHOTO 6aHKa
Pecrtybnmku benapych ot 8 anpernst 2013 1. Ne 207, HanpioHanmbHBI peecTp MPaBOBBIX aKTOB
Pecniy6ommuku benapyce 19.04.2013, 8/27422.]
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O vnesenii dopolnenij i izmenenij v Ukaz Prezidenta Respubliki Belarus’ ot 21 itind 2011 g. Ne 261.
Ukaz Prezidenta Respubliki Belarus’ ot 24 anvara 2013 g. Ne 45, Nacional nyj reestr pravovyh
aktov Respubliki Belarus’ ot 28.01.2013, 1/14033.

[O srecenuu dononnernui u usmenenuii 6 Yxasz Ipesuoenma Pecnybnuxu Benapyce om 21 urons 2011
2. Ne 261. Yxas [Ipesunenta Pecniyonmuku benapych ot 24 ssaBapst 2013 1. Ne 45, HarponanbHbIA
peectp npaBoBbIX akToB Pecriyomuku benapyck ot 28.01.2013, 1/14033.]

O vnesenii dopolnenia i izmenenij v Instrukcit o gosudarstvennoj registracii bankov i nebankovskih
kreditno-finansovyh organizacij i licenzirovanii bankovskoj deatel’nosti, Postanovlenie Pravlenia
Nacional’nogo banka Respubliki Belarus’ ot 12 fevrala 2014 g. Ne 75, Nacional'nyj reestr pravovyh
aktov Respubliki Belarus’ 25.02.2014, 8/28389.

[O snecenuu oononnenus u usmenenuii 6 Hncmpykyuio o 20cyoapcmeennou pecucmpayuu 6ankos
U HEOAHKOBCKUX KPEOUNTHO-QDUHAHCOBbIX OPeAHUALULL U IUYEHIUPOBAHUL OAHKOBCKOU OesiMeIbHOCHILL,
INocranosnenue [IpaBnenns Harmonansnoro 6anka Pecrrydmiku benapycs ot 12 depans 2014 T
Ne 75, HaumonanesHbIi peecTp mpaBoBbix akToB Pecryonuku benapycs 25.02.2014, 8/28389.]

O vnesenii izmenenij i dopolnenij v zakonodatelnye akty Respubliki Belarus' po voprosam razgosudarstvienia
I privatizacii, Zakon Respubliki Belarus’ ot 4 anvara 1999 g. Ne 229-Z, Nacional'nyj reestr pravovyh
aktov Respubliki Belarus’ ot 05.01.1999, 2/4.

[O 6necernuu usmenenuti u dononnenuii 6 3axkonodamenvhvie axmvl Pecnyonuxu berapyce no éonpocam
pazeocyoapcmenenust u npusamusayuu, 3akoH Pecryonuku benapych ot 4 saBapst 1999 r. Ne 229-3,
HanmonaneHeIi peectp mpaBoBbIx akToB Pecryonmikn benmapycs ot 05.01.1999, 2/4.]

O vnesenii izmenenij i dopolnenij v zakonodatel'nye akty Respubliki Belarus' po voprosam razgosudarstvienia
I privatizacii gosudarstvennoj sobstvennosti, Zakon Respubliki Belarus’ ot 21 itina 1996 g. Ne
450-X1i1, Nacional'nyj reestr pravovyh aktov Respubliki Belarus’ ot 19.03.2001, 2/530.

[O snecenuu usmenenuti u dononnenuii 6 Hekomopele 3akoHoOamenvhvle aknmvi Pecnyonuxu berapyce
10 80NPOCAM Pa320CyOapCmMENeHUs U NPUBAMU3AYUL 20CYOAPCMEEHHOL COOCMBEHHOCMU, 3aKOH
PecniyOnuku benapycp ot 21 uronst 1996 r. Ne 450-X11I, HanmonanbHbIi peecTp MpaBOBbIX
axktoB Pecriyonmku benmapycs ot 19.03.2001, 2/530.]

O vnesenii izmenenij i dopolnenij v nekotorye zakony Respubliki Belarus' i priznanii utrativsimi silu
nekotoryh zakonodatel'nyh aktov Respubliki Belarus' i ih otdel’nyh polozenij po voprosam privatizacii
gosudarstvennogo imusestva, Zakon Respubliki Belarus’ ot 16 itila 2010 g. Ne 172-Z, Nacional'nyj
reestr pravovyh aktov Respubliki Belarus’ ot 27.07.2010, 2/1724.

[O enecenuu usmenenuii u dononnenuii 6 nekomopule 3axonvt Pecnyonuxu benapyce u npusnanuu
VMPpamusUMU CUTY HEKOMOPbIX 3aKOHOOamebHbIX akmos Pecnyonuxu benapycs u ux omoenbHbix
NONOJCEHUL NO BONPOCAM NPUBAMU3AYUL 20CYOAPCMBEHHO20 UMYUjecmaa, 3akoH PecrryOonmiku
benapycs ot 16 uromnst 2010 r. Ne 172-3, HanmoHanbHbIi peecTp NpaBOBbIX akToB PecryOamku
benapycs ot 27.07.2010, 2/1724.]

O vnesenii izmenenij i dopolnenij v nekotorye normativnye pravovye akty Nacional’'nogo banka
Respubliki Belarus’, Postanovlenie Pravlenia Nacional’'nogo banka Respubliki Belarus’ ot 13
avgusta 2015 g. Ne 482, Nacional'nyj reestr pravovyh aktov Respubliki Belarus’ 04.09.2015, 8/30209.

[O GHeceHUU UsMEHeHU 1 OONONHEHUL 6 HEKOmMopbvle HOpMamueHble npasoesble aKnbl HCZL;MOHCIJZbHOZO
banka Pecnyonuxu benapycw, [loctanosnenwue [Ipapnenns HarmonansHoro 6anka Pecryomikm
benapycs ot 13 aBrycra 2015 r. Ne 482, HarmoHanbHbIH peecTp MpaBoBbIX akToB PecnyOimku
benapyce 04.09.2015, 8/30209.]

O vnesenii izmenenij i dopolnenij v nekotorye postanovlenia Pravlenia Nacional’'nogo banka Respubliki
Belarus’, Postanovlenie Pravlenia Nacional’nogo banka Respubliki Belarus’ ot 5 itina 2014 g.
Ne 375, Nacional’'nyj reestr pravovyh aktov Respubliki Belarus’ 19.06.2014, 8/28780.
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[O enecenuu usmenenuit u dononnenuii 6 nekomopule nocmarnoenenus Ilpasnenus Hayuonanvroeo
banka Pecnyonuxu bBenapycs, [locranoBnenue [Ipapnenust Harmonansnoro 6anka Pecriyonuku
benapych ot 5 urons 2014 1. Ne 375, HarpioHasbHbII peecTp IpaBoBbIX akToB PecrryOmiku beapych
19.06.2014, 8/28780.]

O vnesenii izmenenij i dopolnenij v nekotorye postanovlenia Pravlenia Nacional’'nogo banka Respubliki
Belarus’, Postanovlenie Pravlenia Nacional’nogo banka Respubliki Belarus' ot 26 dekabra 2013 g.
Ne 786, Nacional’nyj reestr pravovyh aktov Respubliki Belarus' 19.02.2014, 8/283609.

[O srecenuu uzmenenuii u dononnenuii 6 nekomopoie nocmanoesnenus Ipasienus Hayuonanwroeo
banka Pecnyonuxu bBenapycs, [locranonenue [Ipapnenus Harmonansnoro 6anka Pecriyonuku
benapychk ot 26 nexadpst 2013 1. Ne 786, HaroHanbHBII peecTp MpaBoOBBIX akTOB PecryOmku
benapycs 19.02.2014, 8/28369.]

O vnesenii izmenenij i dopolnenij v postanovlenie Pravlenia Nacional’'nogo banka Respubliki Belarus’
ot 19 dekabra 2012 g. Ne 669, Postanovlenie Pravlenia Nacional’nogo banka Respubliki Belarus' ot
21 oktabra 2013 g. Ne 601, Nacional'nyj reestr pravovyh aktov Respubliki Belarus’ 08.11.2013, 8/28058.

[O srecenuu uzmenenuii u dononnenui 6 nocmarnosnenue Ipasnenus Hayuonansroeo oanxa Pecny6muku
Benapyco om 19 oexabps 2012 2. Ne 669, Iloctanosnenue [Ipasnenust HarmonanbHoro 6anka
Pecniyomuku benapych ot 21 okrsiops 2013 r. Ne 601, HarmoHanbHbIM peecTp MpaBOBBIX aKTOB
Peciyonmku bemapycs 08.11.2013, 8/28058.]

O vnesenii izmenenij i dopolnenij v postanovlenia Pravlenia Nacional’nogo banka Respubliki Belarus’ ot
30 noabra 2012 g. Ne 625 i ot 7 dekabra 2012 g. Ne 640, Postanovlenie Pravlenia Nacional’nogo banka
ot 26 noabra 2014 g. Ne 723, Nacional'nyj reestr pravovyh aktov Respubliki Belarus’ 22.12.2014, 8/29396.

[O sreceruu uzmenenuti u dononnenuti 6 nocmanoanenus Ipasnenus Hayuonaneroeo banxa Pecnybmuxu
benapyco om 30 nosiops 2012 2. Ne 625 u om 7 dexaops 2012 2. Ne 640, [Tocranornenue I Ipapienns
HarmmonaneHoro 6anka Pecriyonmiku benapych ot 26 HosiOpst 2014 1. Ne 723, HarmoHamsHbIi
peecTp npaBoBbIX akToB PecriyOnuku benapycs 22.12.2014, 8/29396.]

O vnesenii izmenenij i dopolnenij v ukazy Prezidenta Respubliki Belarus'. Ukaz Prezidenta Respubliki
Belarus’ ot 31 maa 2016 g. Ne 184, Nacionalnyj reestr pravovyh aktov Respubliki Belarus’ ot
03.06.2016, 1/16438.

[O eneceruu usmenenui u dononnernui 6 yraswr Ipesuoenma Pecnyonuxu benapyce. Ykas [pesunenra
Pecryormiku benapych o1 31 mast 2016 1. Ne 184, HarmoHambHbI peecTp MpaBoBbIX akToB PecrryOmiku
bemapycs ot 03.06.2016, 1/16438.]

O vnesenii izmenenij i dopolnenia v zakony Respubliki Belarus' i priznanii utrativsimi silu nekotoryh
aktov zakonodatel'stva i otdel'nyh polozenij aktov zakonodatel'stva Respubliki Belarus’ po voprosam
administrativnoj otvetstvennosti, Zakon Respubliki Belarus’ ot 5 anvara 2008 g. Ne 317-Z, Nacional'nyj
reestr pravovyh aktov Respubliki Belarus' ot 11.01.2008, 2/1414.

[O enecenuu usmenenuii u dononnenus 6 3axonwvt Pecnybnuxu Benapyce u npusHanuy ympamueuumu
CUIY HEKOMOPbLX AKNMoe 3AKOHO0AMENbCMEA U OMOEbHBIX. NONONACEHUL AKMOB 3AKOHO0AMENbLCMEA
Pecnyonuxu benapycwy no éonpocam aomunucmpamueHou omeemcmeeHHocmu, 3akoH PecrryOmiku
benapycs ot 5 ssuBaps 2008 1. Ne 317-3, HaronanbHbI peecTp npaBoBbIX akToB PecryOmku
benapycs ot 11.01.2008, 2/1414.]

O vnesenii izmenenia v postanovlenie Pravlenia Nacional’'nogo banka Respubliki Belarus’ ot 23 itina 2015
g. Ne 380, Postanovlenie Pravlenia Nacional’'nogo banka Respubliki Belarus’ ot 15 marta 2016
g. Ne 133, Nacional'nyj reestr pravovyh aktov Respubliki Belarus’, 22.03.2016, 8/30778.

[O snecenuu usmenenus 6 nocmanoenenue Ipasnenuss Hayuonanvnozo 6anka Pecnyonuxu Benapycey
om 23 utons 2015 2. Ne 380, Ilocranosnenue [IpaBnenus HanmonansHoro 6anka Pecriyommku
benapycs ot 15 mapra 2016 r. Ne 133, HanmonanbsHbIi peecTp npaBoBbIX akToB PecryOimku
benapycs, 22.03.2016, 8/30778.]
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O garantirovannom vozmesenii bankovskih vkladov (depozitov) fizi¢eskih lic, Zakon Respubliki Belarus’
ot 81014 2008 g. Ne 369-Z, Nacional'nyj reestr pravovyh aktov Respubliki Belarus' Ne 172 18.07.2008,
2/1466.

[O ecaparmuposarrom soameweruu barkosckux 6x1a006 (0eno3umos) guzuseckux iy, 3aKoH PecrryOmmike

benapych ot 8 urons 2008 r. Ne 369-3, HantmoHanbHBIN peecTp MPaBOBbIX aKTOB PecmyOnmuku
Benapyce Ne 172 18.07.2008, 2/1466.]

O garantiah sohrannosti deneznyh sredstv fizic¢eskih lic, razmesennyh na s¢etah i (ili) v bankovskie
vklady (depozity), Dekret Prezidenta Respubliki Belarus’ 4 noabra 2008 g. N 22, “‘Sovetskaa Belorussia”,
Ne 210, 06.11.2008, Nacional'nyj reestr pravovyh aktov Respubliki Belarus’ Ne 265 12.11.2008,
1/10194.

[O eaparnmusix coxpannocmu denesrchbix cpedcms guzuyeckux uy, pasmeeHHbIX Ha cHemax u (i)
6 bankosckue éxnaovl (Oenozumst), Jlexper Ipesnnenta PecnyOmmku benapych 4 HosiOpst 2008 T.
N 22, “Cogerckast benopyccus™, Ne 210, 06.11.2008, HarmonanbHbIH peecTp MpaBOBBIX aKTOB
PecryOnuku benapycs Ne 265 12.11.2008, 1/10194.]

O gosudarstvennom suverenitete Respubliki Belarus’, Deklaracia Verhovnogo Soveta Respubliki
Belarus’ ot 27 itila 1990 g. Ne 193-XIl, Vedamasci Varhotinaga Saveta Réspubliki Belarus’, 1991 g.,
Ne 31, st. 536, Sobranie zakonov Belorusskoj SSR, ukazov Prezidiuma Verhovnogo Soveta Belorusskoj
SSR, postanovlenij Soveta Ministrov Belorusskoj SSR, 1990 g., Ne 22, st. 432, Nacional'nyj reestr
pravovyh aktov Respubliki Belarus’ 2/795.

[O cocyoapcmeerom cyseperumeme Pecnybmuxu Benapycw, Jlexnaparmst Bepxosroro Cosera PecryOrmiki
Bbenapyck ot 27 uronst 1990 1. Ne 193-XI1, Benamactii Bspxoynara Casera Pacry0mniki benmapycs,
1991 r., Ne 31, ct. 536, Cobpanue 3akonoB benopycckoit CCP, yka3os I Ipesuniyma BepxoBHoro
Cogera benopycckoii CCP, nocranosnenuii Coera Munucrpos benopycckoit CCP, 1990 1.,
Ne 22, ct. 432, HaroHanbHBIiH peecTp NpaBoBbIX akToB Pecnydmmku benapych 2/795.]

O minimal’nom razmere ustavnogo fonda banka, Postanovlenie Pravlenia Nacional’nogo banka Respubliki
Belarus’ ot 23 itina 2015 g. Ne 380, Nacional'nyj reestr pravovyh aktov Respubliki Belarus’,
01.07.2015, 8/30037.

[O munumanvrnom pasmepe yecmasnoco ponoa banka, Tocranosnenue [pasienust HarmonansHOTo

6anka Pecrryomuku benapycs ot 23 mronst 2015 r. Ne 380, HarpioHansHbIi peecTp MpaBOBBIX aKTOB
Pecny6imuku benapycs, 01.07.2015, 8/30037.]

O nalogoobloZenii 1 vzimanii arendnoj platy za zemel'nye ucastki. Ukaz Prezidenta Respubliki Belarus’ ot
31 dekabra 2015 g. Ne 538, Nacional'nyj reestr pravovyh aktov Respubliki Belarus' ot 13.01.2016, 1/16207.

[O nanozoobnoscenuu u 63umanuu apenonoil niamel 3a 3emenvhvle yyacmiu. Yka3 Ilpesunenra
Pecnyormiku benapych ot 31 nexabpst 2015 r. Ne 538, HarpoHanbHblit peecTp MpaBOBBIX aKTOB
Pecny0nmku benapycs ot 13.01.2016, 1/16207.]

O Nacional’nom banke Respubliki Belarus’ i bankah na territorii respubliki, Postanovlenie Verhovnogo
Soveta Respubliki Belarus' ot 21 dekabra 1990 g. Ne 475-XI11, Vedomosti VVerhovnogo Soveta
Belorusskoj SSR,1990 g., N 2.

[O Hayuonansrom 6arke Pecnyonuxu benapyco u 6ankax na meppumopuu pecnyonuxu, IToctaHoBIeHHE
Bepxosroro Cosera Pecrryommiku benapych ot 21 nexa6pst 1990 1. Ne 475-XIl, Benomoctu BepxosHoro
Cogera benopycckoit CCP,1990 1., N 2.]

O Nacional’nom banke Respubliki Belarus’, Zakon Respubliki Belarus' ot 14 dekabra 1990 g. Ne 464-XII,
Vedomosti Verhovnogo Soveta Belorusskoj SSR,1990 g., N 2.

[O Hayuonanvrom 6anxe Pecnyonuxu benapycw, 3axon Pecriyomiku benmapyck ot 14 nexadpst 1990 r.
Ne 464-X11, Benomoctu BepxosHoro Cosera benopycckoii CCP, 1990 1., N 2.]
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O nekotoryh voprosah priobretenia aktivov bankov, sformirovannyh pri kreditovanii organizacij
derevoobrabatyvatsej promyslennosti i uto¢nenii limita vnutrennego gosudarstvennogo dolga.
Ukaz Prezidenta Respubliki Belarus’ ot 24 itina 2015 g. Ne 257, Nacional’nyj reestr pravovyh
aktov Respubliki Belarus' ot 25.06.2015, 1/15866.

[O nexomopwix 6onpocax npuobpemenus akmueos 6arnkos, cEhopmMuposanHbIX npu KpEoumosanuu
opeanuzayuti 0epesooopabamvleaioueti NPOMbIULIEHHOCIU, U YIMOYHEHUU TUMUMA BHYMPEHHEe20
2ocyoapcmeenHozo oonea. Ykas Ilpesunenta Pecniyommku benmapych ot 24 mtonst 2015 1. Ne 257,
HanmonanbHeiii peectp mpaBoBbIX akToB Pecriyonmuiku benapycs ot 25.06.2015, 1/15866.]

O perehode Belorusskoj SSR k ryno¢noj ¢konomike, Postanovlenie VVerhovnogo Soveta Belorusskoj
SSR ot 13 Oktabra 1990 g. Ne 314-XI1, Sobranie zakonov Belorusskoj SSR, ukazov Prezidiuma
Verhovnogo Soveta Belorusskoj SSR, postanovlenij Soveta Ministrov Belorusskoj SSR, 1990 g;
Vedomosti Verhovnogo Soveta Respubliki Belarus’, 1990 g.

[O nepexooe benopyccrkori CCP k puirounoti sxonomuke, Toctarorierue Bepxosroro Cosera beropycckoii
CCP or 13 Oxks16pst 1990 1. Ne 314-XI1, Cobpanue 3axoH0B benopycckoii CCP, ykazos [ Ipesnmyma
Bepxosnoro Cosera benopycckoit CCP, nocranosnenuit Cosera MunuctpoB benopycckoii
CCP, 1990 r; Benomoctu Bepxosnoro Cosera Pecniyonuku benapycs, 1990 1.]

O privatizacii gosudarstvennogo imusestva i preobrazovanii gosudarstvennyh unitarnyh predpriatij
v otkrytye akcionemye obsestva, Zakon Respubliki Belarus' ot 19 anvara 1993 g. Ne2103-XIi, "Narodnaa
gazeta" ot 18.02.1993 g., Gazeta "Zvazda" ot 16.02.1993 g., Vedamasci Varhotinaga Saveta Respubliki
Belarus’, 1993 g., N7, st. 41, Nacional'nyj reestr pravovyh aktov Respubliki Belarus' ot 16.03.2001, 2/370.

[O npusamuszayuu 2ocyoapcmeennozo umywecmea u npeobpazosanuil 20CyOapCmeeHHbIX VHUMAPHbIX
npeonpusimuii 8 OMKpblmvle akyuoHepHole obuecmea, 3akoH Pecrryommku benapyck ot 19 siHBapst
1993 1. Ne 2103-XII, "Hapomnas razera" ot 18.02.1993 1., I"'azeta "3Bs3ma” ot 16.02.1993 r., Benamactii
Bsipxoynara Casera Paciry6miki bemapycs, 1993 r., Ne7, cr. 41, HarioHambHBIi peecTp IpaBOBBIX
akToB Pecniyonuku benapycs ot 16.03.2001, 2/370.]

O programme deatel'nosti Pravitel'stva Respubliki Belarus', Postanovienie Palaty predstavitelej Nacional’nogo
sobrania Respubliki Belarus’ ot 21.05.1997 N 165-P/II, pkt 1.

[O npoepamme oesmenvrnocmu Ipasumenvcmea Pecnyonuku Benapyce, Tloctanosnenue [amarsr
npencrapuTeneii HaronansHoro codpanmst Pecrryonmku bestapycs ot 21.05.1997 N 165-TT/11, pkt 1.]

O Sovete po finansovoj stabil’nosti, Postanovlenie Soveta Ministrov Respubliki Belarus’, Nacional’'nogo
banka Respubliki Belarus' ot 13 itind 2016 g. Ne 454/16, Nacional'nyj reestr pravovyh aktov Respubliki
Belarus’ 15.06.2016, 5/42205.

[O Coseme no gpunarcosori cmabunsrocmu, Iocranosnenne Coera Mununctpos Pecriyomiku benapych,
HarmonansHoro 6anka Pecriy6omiku benapych ot 13 uronst 2016 r. Ne 454/16, HanmonanbHbIiH
peectp npaBoBbIX akToB Pecnyonuku bemapycs 15.06.2016, 5/42205.]

O sozdanii gosudarstvennogo ucrezdenia "Nacional’noe agentstvo investicij i privatizacii”, Ukaz
Prezidenta Respubliki Belarus’ ot 25 maa 2010 g. Ne 273, Nacional'nyj reestr pravovyh aktov Respubliki
Belarus’ Ne 132, 3 iana 2010 g., 1/11670.

[O cozoaruu 2ocyoapemesenroeo yupesicoenus "Hayuornanvroe acenmemso uneecmuyuil u npueanuzayuu”
Vkaz [pesunenta Pecrryomuku benapyck ot 25 mast 2010 . Ne 273, HarioHabHBI peecTp MPaBOBbIX
aktoB Pecniyonuku benapyces Ne 132, 3 mrons 2010 1., 1/11670.]

O sozdanii i deatel’nosti derevoobrabatyvatsego holdinga. Ukaz Prezidenta Respubliki Belarus' ot
3 marta 2021 g. Ne 78, Nacional'nyj reestr pravovyh aktov Respubliki Belarus’ ot 04.03.2021,
1/19545.

[O cosoanuu u desmenvrocmu depesoobpabamvisaroueco xondunea. Yxas [pesunenta PecrryOmiku
benapych ot 3 mapra 2021 r. Ne 78, HarmoHamsHBIi peecTp TpaBoBbIX akToB PecryOniku benapych
ot 04.03.2021, 1/19545.]
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O sozdanii otkrytogo akcionernogo obsestva «Bank razvitia Respubliki Belarus'», Ukaz Prezidenta
Respubliki Belarus’ ot 21 iina 2011 g. Ne 261, Nacional'nyj reestr pravovyh aktov Respubliki Belarus’,
2011 g., Ne 71, 1/12628.

[O cozoanuu omxpoimoeo axyuoneprnoco obwecmsa «bank pazeumust Pecnyonuxu Benapycoy, Yka3
IpesunenTa Pecrrydmiku benapyck ot 21 uronst 2011 r. Ne 261, HarpioHanbHbIHA peecTp MpaBOBbIX
axktoB Pecriyonku benapyce, 2011 1., Ne 71, 1/12628.]

O strategii razvitia finansovogo rynka Respubliki Belarus’ do 2020 goda, Postanovlenie Soveta Ministrov
Respubliki Belarus', Nacional’'nogo banka Respubliki Belarus' ot 28 marta 2017 g. Ne 229/6, Nacional'nyj
reestr pravovyh aktov Respubliki Belarus’ 31.03.2017, 5/43529.

[O ecmpameauu pazeumust hunarcosozo poinka Pecnyonuku berapyce 0o 2020 200a, TloctaHoBIcHIE
Cosera Munuctpos Pecrryommku benapycns, HarmonansHoro 6arka Pecrryomixu benapycs ot 28 mapra
2017 1. Ne 229/6, HarpoHarbHbIiA peectp mpaBoBbIx aktoB Pecrrydmku berapycs 31.03.2017, 5/43529.]

Ob izmenenii ukazov Prezidenta Respubliki Belarus'. Ukaz Prezidenta Respubliki Belarus' ot 19 dekabra
2019 g. Ne 467, Nacional'nyj reestr pravovyh aktov Respubliki Belarus’ ot 20.12.2019, 1/18731.
[06 usmenenuu yrazos Ipezuoenma Pecnybiuxu Benapycwy. Yxas Ipesunenta Pecriyonuku beapych

ot 19 nexadpst 2019 1. Ne 467, HanmoHanmbHBIH peecTp npaBoBbIX akToB Pecrrydmmku benmapych ot
20.12.2019, 1/18731.]

Ob izmenenii ukazov Prezidenta Respubliki Belarus'. Ukaz Prezidenta Respubliki Belarus’ ot 4 fevrala
2021 g. Ne 39, Nacionalnyj reestr pravovyh aktov Respubliki Belarus’ ot 05.02.2021, 1/19488.
[06 usmenenuu yrazos Ipesudenma Pecnyonuxu benapycy. Yxas Ipesunenta Pecriyomiku benapychb

ot 4 ¢geppans 2021 r. Ne 39, HarmonanbHbIi peecTp nmpaBoBbIx akToB PecriyOmku benapych
ot 05.02.2021, 1/19488.]

Ob. osobennostah nadzora za otkrytym akcionernym obsestvom "Bank razvitia Respubliki Belarus™
i vnesenii dopolnenij i izmenenij v nekotorye normativnye pravovye akty Nacional’nogo banka
Respubliki Belarus’, Postanovlenie Pravlenia Nacional’nogo banka Respubliki Belarus’ ot 29 itina
2016 g. Ne 361, Nacional’'nyj reestr pravovyh aktov Respubliki Belarus’ 21.07.2016, 8/31115.

[06 ocobennocmsx naozopa 3a omkpwimeim akyuoneprvim oouecmseom "barnk pazsumus Pecnyonuku
Beﬂapbe " u eHecenuu OONOTHEHUN U USMEHEHUL 6 HEKomopbvle HOpMAamueHbvle npasoesble AKnibl
Hayuonanvnoeo 6anka Pecnyonuxu Benapycw, [locranosnenue [IpaBnenust Harpionansnoro
6anka Pecrryomuku benapycs ot 29 mronst 2016 r. Ne 361, HarpioHanbHbIiA peecTp MpaBOBBIX aKTOB
Pecny6mmuku benapycs 21.07.2016, 8/31115.]

Ob otdel'nyh voprosah deatel’nosti otkrytogo akcionernogo obsestva ""Bank razvitia Respubliki Belarus’
ot 19 dekabra 2014 g. Ne 600, Nacional'nyj reestr pravovyh aktov Respubliki Belarus' ot 20.12.2014, 1/15491.

[O6 omoenvrbix 6ompocax desimenvrocmu omkpuimozo akyuoneproeo obujecmea "bank pazeumus
Pecnyonuxu berapycy”. Yxas llpesunenta Peciyomuku benapych ot 19 nexadbpst 2014 1. Ne 600,
HanmonanbHelit peectp npaBoBbIX akToB Pecrryonmuku benapycs ot 20.12.2014, 1/15491.]

Ob otdel'nyh voprosah nalogooblozenia, buhgalterskogo uceta, pereocenki imusestva i vzimania arendnoj
platy. Ukaz Prezidenta Respubliki Belarus’ ot 21 itila 2014 g. Ne 361, Nacional’'nyj reestr pravovyh
aktov Respubliki Belarus’ ot 22.07.2014,1 /15176.

[06 omoenvhbix 6onpocax nanoeoobnodicenus, Gyxearnmepcko2o yuema, nepeoyeHKu UMywecmed
u 83umanust apeHoroul niamoi. Yxas [pesunenta Pecrryomku bermapyck ot 21 urons 2014 1. Ne 361,
HammonanbHelii peectp npaBoBbix akToB Peciyonuku benapycs ot 22.07.2014,1 /15176.]

Ob otmene obazatel'noj prodazi inostrannoj vality, Ukaz Prezidenta Respubliki Belarus’ ot 31 idla
2018 g. Ne 301, Nacional’nyj reestr pravovyh aktov Respubliki Belarus’ 01.08.2018, 1/17849.
[O6 ommere obszamensron npodaicu unocmparmon eamomet, Yxas Ipesunenta Pecryoriku berapychs ot 31
mtorst 2018 r. Ne 301, HarmonanbHbIiA peectp rpaBoBbIx akToB PecrryOrmiku berapycs 01.08.2018, 1/17849.]
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Ob ustanovlenii kvalifikacionnyh trebovanij i trebovanij k delovoj reputacii, pred”avliaemyh | k nezavisimym
direktoram i inym ¢lenam soveta direktorov (nabladatel’'nogo soveta), ¢lenam kollegial’nogo
ispolnitel’nogo organa banka, otkrytogo akcionernogo obsestva "Bank razvitia Respubliki Belarus™,
nebankovskoj kreditno-finansovoj organizacii, rukovoditelam i glavnym buhgalteram banka, otkrytogo
akcionernogo obsestva "Bank razvitia Respubliki Belarus™, nebankovskoj kreditno-finansovoj
organizacii, ih zamestitelam, opredelenii slucaev i poradka provedenia ocenki sootvetstvia kvalifikacionnym
trebovaniam i trebovaniam k delovoj reputacii ¢tih lic, a takze ustanovlenii poradka provedenia
attestacii na pravo polucenia sertifikata professional’nogo buhgaltera banka i podtverzdenia kvalifikacii
licami, imedsimi etot sertifikat, Postanovlenie Pravlenia Nacional’nogo banka Respubliki Belarus’
ot 19 dekabra 2012 g. Ne 669, Nacional'nyj reestr pravovyh aktov Respubliki Belarus', 19.01.2013, 8/26796.

[06 yemanosneruu keamuguxayuonmwix mpebosaruii u mpebosaruil Kk Oeoot penymayull, BPeobIRIeMbIX
K HE3aBUCUMBIM OUPEKMOPAM U UHBIM WIEHAM CO8ema OUPEKMOpPOos (HADTIOOAMEIbHO20 COBeM),
UIEHAM KOJ/LU1e2UAIbHO2C0 UCNOJIHUMENIbHO20 Op2ana 6aHKa, OMKpPbINMO20 AKYUOHEPHO2O 061/1/;607’1’1661
"Banx pazeumusi Pecnyonuku benapyce”, hebanko8ckoll KpeoumHo-purancosoll opeanusayui,
PYKOBOOUMEAM U 2IABHBIM OyXeanmepam OaHKa, OMKpPbImo2o akyuoHeprozo oouecmea "bank
pazeunust Pecnyomuxu benapyce", HebaHKo8CKot KpeounHo-bUHAHCOBOL OPaHUBALLL, UX 3AMECUMETSIM,
onpedeﬂenuu caryvaees u nopﬂc)Ka npoeedeﬁuﬂ OYEHKU coomeenmcneusl Kea./lu(ﬁuKaI/;uOHHblM
mp€60661HM}lM u mpe606aﬂwm K 0enosout penymayuu smux jiuy, d maxotce YyCmaHo6/1eHUU nop}zdm
NPOBeOeHst ammecmayuu Ha NPaso NOJIYYEeHUs. CEPMUGUKama npogheccuoHaibHo2o Oyxeanmepa
OaHKA 1 NOOMBEPHCOEHUSL KBATUGHUKAUUU TUYaMU, uMerowumu smom cepmucgbuxam, IloctaHORIeHHE
[TpaBnenus: HarmonansHoro 6anka PecnyOomuku benmapycs ot 19 mexabps 2012 1. Ne 669,
HanmonanbHsliii peectp npaBoBbix akToB Pecybmuku benapycs, 19.01.2013, 8/26796.]

Ob utverzdenii Instrukcii o gosudarstvennoj registracii bankov i nebankovskih kreditno-finansovyh
organizacji i licenzirovanii bankovskoj deatel’nosti, Postanovlenie Pravlenia Nacional’nogo banka
Respubliki Belarus’ ot 7 dekabra 2012 g. Ne 640, Nacional'nyj reestr pravovyh aktov Respubliki
Belarus’ 19.01.2013, 8/26795.

[06 ymeeporcoenuu Unempyryuu o 2ocyoapemeenmont pecucmpayuu 6ankos u HebaHKOBCKUX KpeOUnHo-
-(huHaHCcoBbIX op2aHu3ayuli U TUYEeH3UposaHuu OaHKoeckoll oesmenvrocmu, IlocTaHoBIEeHNE
[parmennst Harponanmsroro Oanka Pecrryomiku bermapychk ot 7 nexaOpst 2012 r. Ne 640, HarmoHambHb 1A
peecTp npaBoBbIX akToB Peciydmmku benapycs 19.01.2013, 8/26795.]

Ob utverzdenii Osnovnyh napravlenij denezno-kreditnoj politiki Respubliki Belarus’ na 2002 god,
Ukaz Prezidenta Respubliki Belarus’ ot 8 noabra 2001 g. Ne 641, reg. nomer v NRPA 1/319.

[O6 ymeeporcoenuu Ocrosnwix Hanpasnenuii Oenedicho-kpeoummoul noaumuxu Pecnyonuxu Berapyce
na 2002 200, Yka3 IIpesunenra Pecriyonuku benapycs ot 8 Hosi0pst 2001 1. Ne 641, per. Homep
B HPITA 1/319.]

Ob utverzdenii Osnovnyh napravlenij denezno-kreditnoj politiki Respubliki Belarus’ na 2003 god,
Ukaz Prezidenta Respubliki Belarus’ ot 22 noabra 2002 g. Ne 581, reg. nomer v NRPA 1/4176 ot
25 noabra 2002 g.

[06 ymeseporcoenuu Ocroenvix nanpaenenuti denexcro-kpedummnot norumuxu Pecnyonuxu Benapyco
Ha 2003 200, Yka3 llpesunenta Pecniyommku bemapych ot 22 nHosiopst 2002 1. Ne 581, per. Homep
B HPIIA 1/4176 ot 25 Hos10pst 2002 T.]

Ob utverzdenii Osnovnyh napravlenij denezno-kreditnoj politiki Respubliki Belarus’ na 2004 god,
Ukaz Prezidenta Respubliki Belarus’ ot 4 dekabra 2003 g. Ne 554, reg. nomer v NRPA 1/5155
ot 5 dekabra 2003 g.

[06 ymeeporcoenuu Ocroenvix nanpaesnenuti oenedxcro-kpedummnotl noaumuxu Pecnyonuxu Benapyce
Ha 2004 200, Yxa3 [pesunenta Pecrryomiku benapych ot 4 nekaOpst 2003 1. Ne 554, per. Homep
B HPIIA 1/5155 ot 5 nexabps 2003 r.]
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Ob utverzdenii Osnovnyh napravlenij denezno-kreditnoj politiki Respubliki Belarus’ na 2005 god,
Ukaz Prezidenta Respubliki Belarus’ ot 10 sentabra 2004 g. Ne 438, reg. nomer v NRPA 1/5845
ot 13 sentabra 2004 g.

[06 ymeeporcoenuu Ocrosnvix nanpasnenuti oenedcro-kpeoummnou nonumuxu Pecnybiuku berapyce
Ha 2005 200, Yxa3 [pesunenta Pecriydmaku benmapyck ot 10 centsiopst 2004 1. Ne 438, per. Homep
B HPTIA 1/5845 ot 13 centsiops 2004 r.]

Ob utverzdenii Osnovnyh napravlenij denezno-kreditnoj politiki Respubliki Belarus’ na 2006 god,
Ukaz Prezidenta Respubliki Belarus’ ot 22 oktabra 2005 g. Ne 608, reg. nomer v NRPA 1/7033
ot 22 oktabra 2005 g.

[06 ymeeporcoenuu Ocrosnvix nanpasnenuti Oenescro-kpeoummou nonumuxu Pecnybuxu benapyco
Ha 2006 200, Yka3 [Ipesunenta Pecniyomuku benapych ot 22 oktsiopst 2005 1. Ne 608, per. Homep
B HPITA 1/7033 ot 22 oxtst6ps 2005 1.]

Ob utverzdenii Osnovnyh napravlenij denezno-kreditnoj politiki Respubliki Belarus’ na 2007 god,
Ukaz Prezidenta Respubliki Belarus’ ot 30 noabra 2006 g. Ne 703, reg. nomer v NRPA 1/8121
ot 1 dekabra 2006 g.

[06 ymeeporcoenuu Ocrosnvix nanpasnenuti oenexcro-kpeoummnou nonumuxu Pecnybiuxku berapyco
Ha 2007 200, Yxa3 IIpesunenta Pecrry6muku benapycs ot 30 Hosi0pst 2006 1. Ne 703, per. Homep
B HPIIA 1/8121 ot 1 nekabps 2006 r.]

Ob utverzdenii Osnovnyh napravlenij denezno-kreditnoj politiki Respubliki Belarus’ na 2008 god,
Ukaz Prezidenta Respubliki Belarus’ ot 30 dekabra 2007 g. Ne 687, reg. nomer v NRPA 1/9276
ot 3 anvara 2008 g.

[06 ymeeporcoenuu Ocrosnvix nanpasnenuti oenexcro-kpeoummnou nonumuxu Pecnybiuxku berapyco
Ha 2008 200, Yka3 [Ipesunenta Pecniyomuku benapycs ot 30 nexabpst 2007 1. Ne 687, per. Homep
B HPIIA 1/9276 ot 3 stBaps 2008 T.]

Ob utverzdenii Osnovnyh napravlenij denezno-kreditnoj politiki Respubliki Belarus’ na 2009 god,
Ukaz Prezidenta Respubliki Belarus’ ot 29 avgusta 2008 g. Ne 460, reg. nomer v NRPA 1/9980
ot 1 sentabra 2008 g.

[O6 ymseporcoenuu Ocrosnwix Hanpaenenuii deredxcho-kpeoummou nonumuxu Pecnyonurku berapycey
Ha 2009 200, Yxa3 [Ipesunenta Pecryomuku benapycs ot 29 aBrycra 2008 r. Ne 460, per. Homep
B HPITA 1/9980 ot 1 cents10ps 2008 r.]

Ob utverzdenii Osnovnyh napravlenij denezno-kreditnoj politiki Respubliki Belarus’ na 2010 god,
Ukaz Prezidenta Respubliki Belarus' ot 7 dekabra 2009 g. Ne 591, reg. nomer v NRPA 1/11162
ot 8 dekabra 2009 g.

[O6 ymseporcoenuu Ocrosnwix Hanpaenenuii deredxcho-kpeoummou nonumuxu Pecnyonurku berapycey
Ha 2010 200, Yxa3 [Ipesunenta Pecryomuku benapycs ot 7 aexabpst 2009 r. Ne 591, per. Homep
B HPIIA 1/11162 ot 8 nexabps 2009 r.]

Ob utverzdenii Osnovnyh napravlenij denezno-kreditnoj politiki Respubliki Belarus’ na 2011 god,
Ukaz Prezidenta Respubliki Belarus' ot 19 noabra 2010 g. Ne 597, reg. nomer v NRPA 1/12107
ot 20 noabra 2010 g.

[06 ymeeporcoenuu Ocrosnvix nanpasnenuti Oenescro-kpeoummnou nonumuxu Pecnybiuxu benapyco
Ha 2011 200, Yka3 [Ipesunenta Pecriydmuku benapych ot 19 Hostopst 2010 1. Ne 597, per. Homep
B HPIIA 1/12107 ot 20 Host6pst 2010 1.]

Ob utverzdenii Osnovnyh napravlenij denezno-kreditnoj politiki Respubliki Belarus’ na 2012 god,
Ukaz Prezidenta Respubliki Belarus’ ot 23 nexa6pst 2011 1. Ne 591, per. Homep B HPIIA 1/13161
ot 26 nexadps 2011 r.

83



STUDIA EKONOMICZNE. Gospodarka ¢ Spoleczenstwo * Srodowisko
(ECONOMIC STUDIES. Economy ¢ Society * Environment) Nr 1/2021 (7)

[06 ymeeporcoenuu Ocnoenvix nanpaesnenuti oenexcro-kpedummnotl noaumuxu Pecnyonuxu Benapyce
Ha 2012 200, Yka3 [pesunenta Pecriyomiku benapych ot 23 nexadpst 2011 1. Ne 591, per. Homep
B HPITA 1/13161 ot 26 nexabps 2011 1.]

Ob utverzdenii Osnovnyh napravlenij denezno-kreditnoj politiki Respubliki Belarus’ na 2013 god,
Ukaz Prezidenta Respubliki Belarus’ ot 25 sentabra 2012 g. Ne 419, reg. nomer v NRPA
1/13764 ot 26 sentabra 2012 g.

[06 ymseporcoenuu Ocnosnvix hanpasnenuti denescro-Kpeounnou nomumuxu Pecnyonuxu benapyco na
2013 200, Yka3 IIpesunenta Pecriyomku benapych ot 25 centsiopst 2012 1. Ne 419, per. Homep
B HPIIA 1/13764 ot 26 centsops 2012 r.]

Ob utverzdenii Osnovnyh napravlenij denezno-kreditnoj politiki Respubliki Belarus’ na 2014 god,
Ukaz Prezidenta Respubliki Belarus’ ot 31 dekabra 2013 g. Ne 586, reg. nomer v NRPA 1/14719 ot
31 dekabra 2013 g.

[06 ymeseporcoenuu Ocnoenvix nanpasnenuti denedxcro-kpedumnotl noaumuxu Pecnyonuxu Benapyce
na 2014 200, Yka3 [pe3unenta Pecriyomiku benapych ot 31 aexadpst 2013 1. Ne 586, per. Homep
B HPITA 1/14719 ot 31 nexabps 2013 1.]

Ob utverzdenii Osnovnyh napravlenij denezno-kreditnoj politiki Respubliki Belarus’ na 2015 god,
Ukaz Prezidenta Respubliki Belarus’ ot 1 dekabra 2014 g. Ne 551, reg. nomer v NRPA 1/15430
ot 2 dekabra 2014 g.

[06 ymeeporcoenuu Ocrosnvix nanpasnenuii denescro-kpedummnou norumuku Pecnyonuku benapyce
Ha 2015 200, Yxa3 [pe3unenrta Pecryonuku benapycs ot 1 nekadpst 2014 1. Ne 551, per. Homep
B HPITA 1/15430 ot 2 nexaGpst 2014 1.]

Ob utverzdenii Osnovnyh napravlenij denezno-kreditnoj politiki Respubliki Belarus’ na 2016 god,
Ukaz Prezidenta Respubliki Belarus’ ot 18 dekabra 2015 g. Ne 505, reg. nomer v NRPA 1/16159
ot 21 dekabra 2015 g.

[06 ymeeporcoenuu Ocnoenvix nanpasnenuti oenedxcro-kpedumnotl noaumuxu Pecnyonuxku Benapyce
Ha 2016 200, Yxa3 IIpesunenta PecrryOmiku benapyce ot 18 nexaOpst 2015 1. Ne 505, per. Homep
B HPITA 1/16159 ot 21 nexabpst 2015 1.]

Ob utverzdenii Osnovnyh napravlenij denezno-kreditnoj politiki Respubliki Belarus’ na 2017 god, Ukaz
Prezidenta Respubliki Belarus’ ot 3 oktabra 2016 g. Ne 359, reg. nomer v NRPA 1/16669 ot 4
oktabra 2016 g.

[06 ymeeporcoenuu Ocnosnvix nanpaesnenuti denedxcro-kpedumnotl noaumuxu Pecnyonuxu Benapyce
na 2017 200, Yxa3 IIpesunenta PecrryOnuku benapycs ot 3 okta6pst 2016 1. Ne 359, per. Homep
B HPIIA 1/16669 ot 4 oxTtsi6pst 2016 1.]

Ob utverzdenii Osnovnyh napravlenij denezno-kreditnoj politiki Respubliki Belarus’ na 2018 god, Ukaz
Prezidenta Respubliki Belarus' ot 31 dekabra 2017 g. Ne 470, reg. nomer v NRPA 1/17434 ot
3 anvara 2018 g.

[06 ymeseporcoenuu Ocroenvix nanpaenenuti denexcro-kpeoummnot noaumuxu Pecnyonuxu Benapyco
Ha 2018 200, Yka3 llpesunenta Pecyomiku benapycs ot 31 aexabpst 2017 1. Ne 470, per. Homep
B HPIIA 1/17434 ot 3 suBaps 2018 r.]

Ob utverzdenii Osnovnyh napravlenij denezno-kreditnoj politiki Respubliki Belarus’ na 2019 god,
Ukaz Prezidenta Respubliki Belarus’ ot 20 dekabra 2018 g. Ne 484, reg. nomer v NRPA 1/18075
ot 23 dekabra 2018 g.

[06 ymeseporcoenuu Ocroenvix nanpaenenuti denexcro-kpedummnot norumuxu Pecnyonuxu Benapyco
Ha 2019 200, Yka3 llpesunenta Pecyomiku benapycs ot 20 nexadpst 2018 1. Ne 484, per. Homep
B HPIIA 1/18075 ot 23 nexabps 2018 .]
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Ob utverzdenii Osnovnyh napravlenij denezno-kreditnoj politiki Respubliki Belarus’ na 2020 god,
Ukaz Prezidenta Respubliki Belarus’ ot 31 oktabra 2019 g. Ne 402, reg. nomer v NRPA 1/18652
ot 05 noabra 2019 g.

[06 ymeeporcoenuu Ocrosnvix nanpasnenuti oenedcro-kpeoummnou nonumuxu Pecnybiuku berapyce
Ha 2020 200, Yxa3 lpesunenta Pecniyonuku benapycs ot 31 oktsiopst 2019 1. Ne 402, per. Homep
B HPITA 1/18652 ot 05 HostOpst 2019 1.]

Ob utverzdenii Osnovnyh napravlenij denezno-kreditnoj politiki Respubliki Belarus’ na 2021 god,
Ukaz Prezidenta Respubliki Belarus' ot 22 dekabra 2020 g. Ne 481, reg. nomer v NRPA 1/19408
ot 24 dekabra.2020 g.

[06 ymeeporcoenuu Ocrosnvix nanpasnenuti Oenescro-kpeoummou nonumuxu Pecnybuxu benapyco
Ha 2021 200, Yxa3 Ilpesunenta PecrryOmiku benmapych ot 22 neka0pst 2020 r. Ne 481, per. Homep
B HPITA 1/19408 ot 24 nexadps1.2020 r.]

Ob utverzdenii Osnovnyh napravlenij social’'no-¢konomiceskogo razvitia Respubliki Belarus’ na
1996-2000 gody, Ukaz Prezidenta Respubliki Belarus’ ot 14 noabra 1996 g. Ne 464.

[O6 ymsepoicoeruu Ocrosnwix nanpagnenuii coyuansro-skonomuseckoeo paseumusi Pecnyonuxu benapyce
Ha 1996-2000 2o0w1, Yxa3 Ilpesunenta PecriyOnuku benapych ot 14 Hosiopst 1996 1. Ne 464.]

Ob utverzdenii Polozenia o principah regulirovania likvidnosti bankov Respubliki Belarus’ Nacional’'nym
bankom Respubliki Belarus’, Postanovlenie Pravlenia Nacional’nogo banka Respubliki Belarus’ Ne
657, 30.12.2016.

[O6 ymeseporcoenuu Tonosicerust o npunyunax pezynuposarus keuoHocmu 6ankos Pecnyomuru benapyco
Hayuonanvrvim 6ankom Pecnyonuxu benapycw, [loctanoBnenue [Ipapnenns HarmonaapHOTo
6anka Pecniyonmku benapyce Ne 657, 30.12.2016.]

Ob utverzdenii Programmy social’no-ekonomiceskogo razvitia Respubliki Belarus’ na 2016-2020
gody, Ukaz Prezidenta Respubliki Belarus’ ot 15 dekabra 2016 g. Ne 466, Nacional'nyj reestr
pravovyh aktov Respubliki Belarus' 27.12.2016, 1/16792.

[06 ymeeporcoenuu [poepammel coyuanvro-sxonomuuecko2o passumusi Pecnyonuxu Benapyco na
2016-2020 200w1, Yxas I pesunenra Pecrryomiku benapyck ot 15 nexabpst 2016 . Ne 466, HarioHabHb I
peectp nmpaBoBbIX akToB Pecnyonmku bemapycs 27.12.2016, 1/16792.]

Ob utverzdenii Ustava Nacional'nogo banka Respubliki Belarus'. Ukaz Prezidenta Respubliki Belarus'
ot 13 1ina 2001 g. Ne 320, Nacional'nyj reestr pravovyh aktov Respubliki Belarus’ 18.06.2001,
1/2748.

[06 ymeseporcoerum Yemasa Hayuonamstoeo 6arka Pecnyomuxu Benapyce. Yxas Tpesunenra Pecriyomiku
benapyce ot 13 nrons 2001 r. Ne 320, HarmoHambsHbIi peectp rpaBoBbIx aktoB Pecrryomiku benapych
18.06.2001, 1/2748.]

Otcet o rabote Departamenta po cennym bumagam Ministerstva finansov Respubliki Belarus’ za 2020
god, Minsk, 2021 g.

[Omuem o pabome [enapmamenma no yenrvim 6ymacam Murucmepcmea ghunaricos Pecnyonuxu berapyco
3a 2020 200, MuHck, 2021 1.]

Rasénne respublikanskaga referénduma 17 Kastrycnika 2004 goda, Resenie referenduma ot 17 noabra
2004 g. Ne 1, Nacional’nyj reestr pravovyh aktov Respubliki Belarus’ 2 dekabra 2004 g., 2004
g., Ne 188, 1/6032, Gazeta "Sovetskaa Belorussia" ot 20 noabra 2004 g., Ne 220.

[Pawsnne pacnyonixanckaea pagheponoyma 17 kacmpoiunixa 2004 200a, Pemenne pedhepeHayma ot

17 mosiopst 2004 1. Ne 1, HartmonansHbIM peecTp mpaBoBbIX akToB Pecrryomiku bemapycns 2 nexalpst
2004 r.,2004 r., Ne 188, 1/6032, I'azera "Coserckas benopyccus” ot 20 HosiOpst 2004 1., Ne 220.]
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