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Streszczenie

Analizujac motywy inwestowania na europejskim rynku finansowym, wskaza¢ nalezy na powody,
ktorymi kieruja sie inwestorzy. Podstawowym celem inwestowania jest osiggniecie konkretnej korzysci,
wyraznie mierzalnej. Przedstawiony artykut prezentuje istote europejskiego rynku finansowego z jego
funkcjami, a nastgpnie wskazuje na jego formy organizacyjne. Omdwione w nim zostaly instrumenty
finansowe (papiery wartoSciowe), ktore wystepuja na europejskim rynku finansowym. Zdefiniowano
inwestorow funkcjonujgcych na europejskim rynku finansowym 1 dokonano oceny profilu oraz odczué
inwestora w czasie pandemii COVID-19. Na potrzeby artykutu, dla realizacji jego tematu, przeprowadzona
zostala ankieta, skierowana do polskich inwestorow, inwestujacych na europejskim rynku finansowym.
W ankiecie zostaly inwestorom zadane pytania, majace na celu zweryfikowanie zmian w ich strategii
inwestowania w zwiagzku z pandemig COVID-19.

Stowa kluczowe: europejski rynek finansowy, inwestor, inwestowanie, papiery wartosciowe.
EUROPEAN FINANCIAL MARKET INWESTOR DURING THE COVID-19 PANDEMIC

Summary

Analyzing the motives for investing in the European financial market, the reasons that guide
investors should be indicated. The primary purpose of investing is to achieve a profit that is clearly
measurable. This article contains the essence of the European financial market, alongside with it’s
functions, and then pointed to its organizational forms. It shows the financial instruments (securities)
that are present on the European financial market. Investors operating in the European financial market
were defined with the profile and perceptions of the investor during the COVID-19 pandemic were assessed.
For the purposes of the article, a survey were released that was addressed to Polish investors investing
in the European financial market. In the survey, investors were asked to verify the changes in their
investment strategy caused by the COVID-19 pandemic.
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Wprowadzenie

Rynek finansowy rozumiany jest jako miejsce gromadzenia i pozyskiwania kapitahu.
Dla emitenta oznacza pozyskanie niezbgdnych zasoboéw pienieznych do rozpoczecia inwestycji,
a dla inwestora uzyskanie jak najwyzszej stopy zwrotu z udzielonego kapitatu. Europejski rynek
finansowy datowany jest od 1958 roku. Podlegat on procesom transformacji z gtdwnymi zmianami
po wprowadzeniu waluty euro. Petni okre$lone funkcje, podkreslajgce jego wiarygodnosé.
Europejski rynek finansowy wptywa na krajowe systemy gospodarcze, pozwala przedsiebiorcom
na pozyskiwanie kapitalu, a poprzez emisj¢ papierow wartosciowych wspiera transformacje
panstw 1 wspomaga ich rozwdj.
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Instrumentami europejskiego rynku finansowego sa omawiane w artykule: akcje, certyfikaty
inwestycyjne, kontrakty terminowe, opcje, obligacje oraz listy zastawne. Inwestorami sg wszyscy
Uczestnicy europejskiego rynku finansowego, bioracy udzial w transakcjach kupna 1 sprzedazy
instrumentow finansowych. Wsrod inwestorow wyrdznia sig gospodarstwa domowe, przedsiebiorstwa
niefinansowe, wladze publiczne, instytucje finansowe, jak rowniez inwestoréw zagranicznych.

Celem artykutu jest przedstawienie profilu 1 preferencji polskiego inwestora na europejskim
rynku finansowym. Na jego potrzeby przeprowadzona zostata ankieta skierowana do polskich
inwestorow ,,grajacych” na europejskim rynku finansowym. Zostaly w niej postawione pytania,
majace na celu zweryfikowanie odczu¢ i zachowan inwestoréw wywotanych pandemig COVID-19,
a dotyczyty one ewentualnych zmian w strategii inwestowania.

1. Istota i funkcje europejskiego rynku finansowego

Europejski rynek finansowy rozumiany jest jako miejsce, tudziez miejsca, ktore pozwalaja
na gromadzenie 1 pozyskiwanie kapitalu (Haan, Oosterlo, Schoenmaker, 2015, s. 14). Umozliwiaja
one takze przeprowadzanie transakcji na instrumentach finansowych i pochodnych. Istota
rynku finansowego jest ulatwienie pozyskania niezbgdnych zasobow pienieznych do rozpoczecia
iwestycji dlugoterminowej przez emitenta, a dla inwestora uzyskanie jak najwyzej stopy zwrotu
z udzielonego kapitatu (Debski, 2021, s. 95).

Poczatki europejskiego rynku finansowego siegaja 1958 roku (Bilski, Janicka, Miziotek,
2016, s. 59). Podlegat on procesom transformacii, lecz glowne zmiany rozpoczely si¢ po wprowadzeniu
waluty euro, przebiegaty w sferze wewnetrznej | zewnetrznej. W nawigzaniu do zmian wewngtrznych
zostal zwiekszony stopien integracji rynku finansowego, wskutek czego nastapito zwigkszenie
zaleznosci miedzy rynkami narodowymi panstw Unii Europejskiej z rownoczesna proba stworzenia
jednego wspolnego rynku. Uwzgledniajgc zas poziom zewnetrzny, wskazany rynek finansowy stat
si¢ cze$cig rozwinigtych rynkow globalnych. Powyzsze sprowadzaty sie do wzrostu wspdlzalezno$ci
pomiedzy rynkami i zwigkszenie ryzyka, rozumianego jako ,.efekt domina”. Nastgpstwem przyjecia
waluty euro byla wspolna polityka pieni¢zna i wspolny rynek europejski (Knepka, 2017, s. 46).

Polityka pieni¢zna na europejskim rynku finansowym realizowana jest przez Europejski
Bank Centralny (EBC). Jest on centralnym bankiem strefy euro na europejskim rynku finansowym,
odpowiedzialnym za nadzorowanie podazy pienigdza z wykorzystaniem stosownych regulacji.
I tak przyktadowo, podczas kryzysu w latach 2007-2009 EBC, dzigki swojej polityce pienigznej
minimalizowat on skutki kryzysu, a takze pomagat przy restrukturyzacji instytucji finansowych
(Ibidem). Dzi¢ki tym zabiegom nastapito takze ksztaltowanie si¢ kursu walutowego, ktore
stymuluje rownowage ptatniczg i handlowg (Ibidem).

Europejki rynek finansowy petni okreslone funkcje, definiujace jego wiarygodnosé, do
ktorych nalezg (Czekaj, 2017, s. 27): przejrzystosc, rzetelnose, efektywnosé, plynnosé i integralnosc.

Funkcja przejrzystosci odnosi si¢ do przetwarzania transakcji i informacji zwrotnej na
temat zawartych juz transakcji. Informacja ta odzwierciedla ceng, po jakiej zostata zawarta wymiana
danego papieru wartosciowego oraz liczbe ich pozycji. Przejrzystos¢ rynku odzwierciedla takze
zasady nabywania pakietow akcji i sposoby informowania o ich zakupie. Co wigcej, przejrzystos¢
okresla takze zasady przejmowania spétek publicznych czy tez wyprowadzania spétek z obrotu
publicznego. W celu uznania rynku za przejrzysty nie mozna poming¢ informacji na temat sytuacji
ekonomicznej aktualnych emitentdéw, ktorych papiery wartosciowe sg notowane na rynku. Brak
lub nierzetelno$¢ informacii, nieefektywny nadzor nad tresciami, nieterminowos¢ przekazywanych
raportow oraz nierowne traktowanie inwestorow przez emitentow stanowig doskonatg podstawe
do okreslenia rynku jako nieprzejrzystego i nieefektywnego.

106



STUDIA EKONOMICZNE. Gospodarka ¢ Spoleczefistwo * Srodowisko
(ECONOMIC STUDIES. Economy * Society * Environment) Nr 2/2021 (8)

Funkcja rzetelno$ci rozumiana jest jako istnienie ustalonych trybow oraz sposobow
przekazywania informacji pochodzacych od emitenta do publicznej wiadomosci. Poszczegdlne
rynki finansowe panstw Unii Europejskiej naktadajg sankcje za umyslne zamieszczenie w prospekcie
emisyjnym lub przekazywanych raportach informacji nieprawdziwych badz za niezamieszczenie
waznych cenotworczych informacji. Kary te odnosza si¢ do os6b odpowiedzialnych za
umieszczenia tych informacji w prospekcie emisyjnym.

Funkcja efektywnosci jest podzielona na efektywnos$¢ organizacyjng i informacyjna.
Efektywnos¢ organizacyjna odnosi si¢ do sposobu dziatania zbudowanej struktury rynkowey,
sktadajacej si¢ z wielu instytucji, ktore muszg sprawnie obstugiwaé emitentow 1 inwestorow.
Oceng te wystawia si¢ na podstawie dziatania instytucji znajdujacych si¢ na rynku finansowym,
m.in.: gield, depozytow, 1zb rozliczen, domoéw maklerskich. Wyrazana jest ona w ilosci bledow
popetianych przez domy maklerskie, sprawnos¢ prowadzonych kontroli i liczbe mozliwych
transakcji dokonanych oraz rozliczonych w jednostce czasu. Efektywnos¢ informacyjna bazuje
na zapewnieniu odpowiedniej ilosci informacji niezbednych do podjecia decyzji inwestycyjnych
(nalezg do nich m.in. sprawozdanie roczne, ewentualne zmiany sktadu zarzadu lub bezpieczenstwo
informatyczne podmiotu). Efektywny rynek finansowy to taki, ktory w jak najlepszy sposob
zabezpieczylby potrzeby informacyjne inwestoréw odnosnie do wyceny danych papierow
oraz zwigkszenia kosztow funkcjonowania emitentow na tym rynku.

Ptynnos$¢ rynku finansowego odzwierciedla wielkos¢ podazy oraz popytu na papiery
warto$ciowe. Popyt na nie w adekwatnie duzej wysokosci 1 wystepujaca odpowiednio wysoka
ich podaz pozwalajg inwestorom na szybkie realizowanie transakcji. Im rynek posiada wicksza
ptynnos$¢, tym wigcej inwestorow jest zainteresowanych zakupem notowanych papieréw
warto$ciowych, co stwarza doskonate podstawy inwestycyjne. Wyznacznikiem ptynnosci rynku
finansowego jest liczba papierow wartosciowych w swobodnym obrocie, co oznacza, ze moga
byc¢ one przedmiotem transakcji. Kolejnym wyznacznikiem jest wielko$¢ obrotu danego papieru
wartosciowego do wartosci rynku. Im ten wskaznik jest wyzszy, tym rynek jest bardziej ptynny.

Integralnos¢ rynku finansowego to jasno okreslone relacje migdzy instytucjami oferujgcymi
dane papiery warto$ciowe, a takze wspotpraca i regulacje, ktorymi te instytucje sa powigzane.
Powyzsze mogg prowadzi¢ do tego, ze dany rynek finansowy bedzie zintegrowany, co przetozy
si¢ na jego efektywnos¢, rzetelno$¢ 1 ptynnose.

2. Struktura organizacyjna europejskiego rynku finansowego

Europejski rynek finansowy posiada wptyw na krajowe systemy gospodarcze, pozwala
na pozyskanie kapitatu zar6wno przez przedsigbiorcow, jak tez panstwa cztonkowskie. Przy
pomocy emisji papierow wartosciowych nie tylko wspiera transformacje panstw, lecz rowniez
wspomaga ich rozwoj. Europejski rynek finansowy nie cechuje si¢ jednorodnoscia, Co prowadzi
do jego podziatu na szereg roznych segmentéw definiowanych przez rézne kryteria, ktore oznaczajg
jego forme organizacyjng. Struktura rynku finansowego wedtug kryteriéw i form organizacji
przedstawia si¢ nastepujaco (Ostrowska, 2007, s. 34):

—  kryterium materialnosci — rynek aktywow rzeczowych 1 finansowych;

—  Kryterium czasu — rynek kasowy i transakcji terminowych;

—  kryterium ptynnosci — rynek pieniezny i kapitatowy;

—  kryterium przeznaczenia — rynek pierwotny i wtorny;

—  kryterium ztozonosci — rynek prywatny i publiczny.
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Materialno$¢ aktywow wyrdznia rynek aktywow rzeczowych i rynek aktywow finansowych.
Pierwszy z nich skupia si¢ na mieniu materialnym, takim jak: nieruchomosci, maszyny czy
urzadzenia, lecz nie nalezy zapomina¢ rowniez o ropie, ztocie, innych kruszcach oraz dobrach
towarowych. Rynek aktywow finansowych wskazuje na papiery wartosciowe, dtugi hipoteczne,
roszczenia dotyczace aktywow finansowych 1 instrumenty pochodne, bedace zaleznymi od
zmiany cen innych aktywow.

Kryterium czasu realizacji transakcji wyrdznia rynki kasowe, gdzie transakcje rozliczane
sg natychmiastowo, ewentualnie w okresie kilku dni. Uczestnicy rynku transakcji terminowych
realizujg natomiast uméwiong wczesniej transakcje w przysztosci po wezesniej ustalonej cenie.

Kryterium ptynnosci instrumentoéw finansowych rozroznia rynek pieni¢zny 1 rynek
kapitatlowy. Na rynku pieni¢znym wystepuja najbardziej ptynne aktywa, czyli tzw. dtuzne papiery
krotkoterminowe (z terminem ich umorzenia do 1 roku). Rynek kapitatowy wyrdznia dtuzne
papiery srednio- i dlugo terminowe (z terminem ich umorzenia powyzej 1 roku) oraz akcje.

Uwzgledniajac kryterium przeznaczenia instrumentow finansowych, wyrdznia si¢ rynek
pierwotny i rynek wtorny. Rynek pierwotny umozliwia zakup nowo wyemitowanych papierow
wartosciowych, czyli jest to rynek, na ktdrym papier warto§ciowy pojawia si¢ po raz pierwszy.
Rynek wtorny daje sposobno$¢ sprzedazy lub zakup papierow juz wezesniej nabytych. Rynek
pierwotny rozpoczyna alokacje kapitatu w gospodarce, dzigki zasileniu dodatkowymi Srodkami
emitenta. Rynek wtorny umozliwia z kolei relokacj¢ posiadanego kapitatu poprzez wykup
istniejacych juz papieré6w wartosciowych.

Kryterium ztozonosci transakcji wyodrebnia rynek prywatny i rynek publiczny. Podziat ten
jest dokonany ze wzgledu na miejsce wykonywania transakcji. Rynek publiczny jest to zespot
transakcji wykonywanych w pewnym szczegdlnym miejscu, czyli na gietdzie. Rynek prywatny
to z kolei nabywanie i sprzedaz papierow wartosciowych z pominigciem gietdy.

Europejski rynek finansowy jest istotnym elementem systemu gospodarczego Unii
Europejskiej. Mobilizacja kapitatlu w efekcie przynosi zaawansowane i wieloletnie inwestycje
podmiotéw posiadajgcych niewystarczajaca i10s¢ srodkdw. Poprzez alokowanie i relokowanie
kapitatu uczestnicy rynku wybieraja najlepiej prosperujace aktywa, ktdre przynosza najwyzszy
zysk i w nie alokujg swoje $rodki, co w znacznym stopniu przyspiesza wzrost gospodarczy.

Europejski rynek finansowy stanowi potaczenie miedzy podmiotami z zapotrzebowaniem
na dodatkowe srodki pieniezne a inwestorami posiadajacymi nadwyzke wolnego kapitahu. Podmioty
te, bazujac na wlasnych doswiadczeniach, analizach lub rekomendacjach ekspertow, lokujg swoj
kapital z nadzieja, ze bedzie to optacalne 1 uzyskaja z tego tytutu dodatkowy dochod.

3. Wybrane instrumenty europejskiego rynku finansowego

Instrumenty finansowe europejskiego rynku finansowego posiadajg zdematerializowang
forme. Oznacza to, Ze inwestorzy nabywajacy w obrocie publicznym dany instrument nie posiadaja
go w formie materialnej, jako dokumentu. Stanowi on natomiast zapis na rachunku inwestora.
Skutkiem dematerializacji papierow wartosciowych staly sie sprawnosci: organizacyjno-techniczna,
ekonomiczna i prawna ich obstugi. Przy pomocy tego zabiegu obrot papierami jest bardziej prosty,
mozna go dokonywac za posrednictwem odpowiednich aplikacji oraz platform, a bytoby to
niewykonalne, gdyby papier wartosciowy wystepowat w formie fizycznego dokumentu. Stosowanie
dematerializacji rozwigzuje problem przechowywania tych dokumentow oraz spadek ryzyka
kradziezy ich, zagubienia, falszerstwa, a co najwazniejsze — obnizenia kosztow przechowywania.

W tej czesci artykutu zostang przedstawione wybrane instrumenty finansowe, wystepujace
na europejskim rynku finansowym.
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Akcja jest papierem wartoSciowym — udziatowym, czyli dokumentem stwierdzajagcym
udzial w spotce akcyjnej, ktora jest wlasnoscig akcjonariuszy. Kazdemu z akcjonariuszy przypisana
jest czes¢ kapitahu spotki. Tak wiec kazdy, kto posiada akcje spotki, zostaje wspotwiascicielem
jej majatku. Wielkos$¢ posiadanego przez akcjonariusza kapitatu uzalezniona jest od liczby
posiadanych akcji. Kapitat spotki podzielony jest na akcje wedtug wartosci nominalnej, co oznacza
podzielenie wartosci majatku spoitki przez ilos¢ wyemitowanych akcji. W kazdej kolejnej emisji
akcji cena nie moze by¢ inna niz pierwotnie ustanowiona warto$¢ nominalna. W praktyce istnieje
wiele klasyfikacje akcji (Dgbski, 2021, s. 197).

Certyfikaty inwestycyjne sa emitowane przez fundusze inwestycyjne. Instrument ten
umozliwia pozyskanie kapitatu dla danego funduszu, ktéry jest inwestowany w inne instrumenty
finansowe. Certyfikaty inwestycyjne kupuje si¢ i sprzedaje na rynku finansowym w oparciu
o aktualng cene. Emisja tego instrumentu finansowego przypada na okreslong wartos¢ 1 ilos¢.
Termin umorzenia certyfikatu inwestycyjnego wskazuje, ze sam fundusz nie posiada mozliwosci
obrotu wiasnymi certyfikatami ani ,,do-emitowania” pojedynczych sztuk czy tez ich pakietow.
Jedyna mozliwos¢ to rozpoczecie nowej emisji (Sopocko, 2021, s. 28).

Jednostki uczestnictwa to instrumenty finansowe, emitowane przez otwarte fundusze
inwestycyjne, ktore reprezentujg prawa majgtkowe do danego funduszu (Czekaj, 2017, s. 29).

Obszerng pod wzgledem rodzajowym grupe instrumentdéw finansowych na europejskim
rynku finansowym stanowig instrumenty pochodne, wsrod ktorych wyr6zni¢ mozna kontrakty
terminowe i opcje. Kontrakt terminowy to umowa dwustronna, bezwarunkowa zakupu okreslonych
aktywow, czyli instrumentow bazowych, w terminie w przysztosci po cenie ustalonej w chwili
zawarcia transakcji. Unikatowg cechg tego instrumentu jest to, ze podczas zawierania kontraktu
nie jest wymagane posiadanie aktywow pienigznych ani walorow do realizacji umowy. W dniu
wygasniecia porozumienia strony moga wykonac¢ je na dwa sposoby — albo poprzez fizyczna
dostawe aktywdw bazowych, albo rozliczenie pieni¢zne (Ibidem, s. 29).

Opcja z kolei to kontrakt, w ktorym jedna ze stron jest zobowigzana za okreslong optatg
do zakupu badz sprzedazy okreslonych dobr po cenie ustalonej w momencie podpisania umowy,
w terminie zakonczenia umowy albo wezesniej. Wyrdzniane sg dwa rodzaje opcji (Ibidem): kupna
1 sprzedazy. Réznica pomiedzy nimi polega na tym, ze jedna ze stron w pierwszym przypadku
(kupna) zobowigzana jest do sprzedazy ustalonych aktywow, a w drugim (sprzedazy) — do kupna.
Kontrakt ten jest jednostronny, co oznacza, ze tylko jedna strona umowy jest zobowigzana do
wykonania tresci tej umowy, za$ druga dzieki zaptaconej premii uzyskuje prawo, a nie przymus,
do wykonania transakcji. Wykonanie warunkow umowy wchodzi w zycie, jezeli nabywca opcji
wykorzysta swoje prawo, a w przypadku nieskorzystania z tego prawa nabywca traci tylko wezesniej
zaptacong premi¢ na rzecz kontrahenta (Michalak, 2020, s. 98).

Kolejnym rozpatrywanym instrumentem finansowym jest obligacja. Obligacja to papier
warto$ciowy, potwierdzajacy wierzytelno$¢ emitenta, czyli zobowigzanie dhuzne wobec jej
wiasciciela na okreslong kwotg wraz ze zobowigzaniem do wyplaty oprocentowania w ustalonych
terminach. Osoba posiadajgca obligacje nazywana jest obligatariuszem. Biorgc pod uwage
powyzsze prawa wynikajace z obligacji, zalicza si¢ je do papierow wierzytelnosciowych. Obligacje
klasyfikowa¢ mozna ze wzgledu na emitenta na: rzgdowe, komunalne, korporacyjne (Czekaj,
2017,s.72).

Obligacje rzadowe emitowane sg przez skarb panstwa sg najczesciej dtugoterminowymi
papierami wartosciowymi (nawet do 30 lat). Charakterystyczng ich cecha jest fakt, ze wigza
si¢ z praktycznie zerowym ryzykiem, co jest powigzane z niskimi odsetkami wyplacanymi przez
panstwo. Celem emisji tych papierdw jest pokrycie okresowego deficytu budzetowego panstwa.
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Obligacje komunalne sg emitowane przez wiadze lokalne, np. gminy, powiaty, wojewodztwa
oraz przedsigbiorstwa dzialajace w sektorze publicznym. Srodki uzyskane z tych papierow
warto$ciowych sg przeznaczane na rozwdj infrastruktury, budowe szkot, szpitali oraz bazy
transportowe;.

Obligacje korporacyjne emituja przedsiebiorstwa, ktore zainteresowane sg, aby instrument
ten trafit do jak najwigkszej grupy odbiorcéw. W tym przypadku spotka¢ si¢ mozna zdwoma
roznymi celami dotyczacymi emitenta i obligatariusza. Przedsiebiorstwo (emitent) chce uzyskac¢
jak najwiekszy kapital przy jak najmniejszym oprocentowaniu, a osoby posiadajace obligacje
korporacyjne (obligatariusze) zwracajg uwagg na wysokie oprocentowanie i gwarancje zwrotu
zainwestowanego kapitatu.

List zastawny jest instrumentem pozyczkowym emitenta, emitowanym przez bank hipoteczny
w celuuzyskania §rodkéw na dziatalno$¢ kredytowa. Zabezpieczony jest hipotekg na nieruchomosci,
co skutkuje gwarancja w postaci hipotetycznego prawa do danego aktywu trwatego (Ibidem, s. 72).

4. Inwestor na europejskim rynku finansowym

Na europejskim rynku finansowym gtéwnymi podmiotami sg emitenci i inwestorzy.
Emitenci rozumiani sg jako podmioty posiadajace prawo do emisji papierow wartosciowych,
a inwestorzy to: osoby indywidualne, podmioty gospodarcze albo instytucje finansowe lub tez
ubezpieczeniowe z wolg ulokowania wolnych srodkéw pienieznych na konkretny okres czasu
w zamian za jak najwyzszg stope zwrotu za udzielony kapitat (Ibidem).

Dlakazdego z podmiotow wystepujacych na europejskim rynku finansowym inwestycja
bedzie oznaczaé co innego. Uwzgledniajac réznice migdzy podmiotem gospodarczym a inwestorem
indywidualnym, zauwazy¢ mozna, ze:

— dla osoby fizycznej inwestycja oznacza zaangazowanie swoich wolnych srodkow

w celu osiggniecia korzysci materialnych, pieni¢znych badz edukacyjnych;
— dla przedsigbiorstwa inwestycja oznacza powigkszenie mozliwosci produkcyjnych,
np. wybudowanie nowej hali produkcyjnej.
W obu przypadkach wykorzystywany jest kapitat wiasny ub zapozyczony od innych podmiotow.

Poprzez inwestycje na europejskim rynku finansowym celem inwestora nie jest zwigkszenie
swoich mozliwos$ci produkcyjnych lub zakup aktywow trwatych, tylko uzyskanie jak najwyzszej
stopy zwrotu z zainwestowanego kapitatu.

Inwestorzy rozumiani sg jako wszyscy uczestnicy rynku finansowego, biorgcy udziat
w transakcjach kupna 1 sprzedazy instrumentéw finansowych. Przedmiot transakcji jest bez
znaczenia, gdyz w kazdym przypadku zaangazowany jest kapitat w celu osiagniecia dochodu.
Wisréd inwestoréw wystepujacych na europejskim rynku finansowym wyodrebni¢ mozna
nastepujace podmioty (Ibidem, s. 85):

— gospodarstwa domowe;

— przedsigbiorstwa niefinansowe;

— wladze publiczne;

— instytucje finansowe;

— inwestorow zagranicznych.

Gospodarstwa domowe sg whascicielami wigkszosci aktywow europejskiego rynku
finansowego. Jest to skutek powierzenia wolnych srodkéw pienigznych w obstugg, posrednikom
finansowym, ktérzy w imieniu swoich klientow rozporzadzaja tym kapitatem. Czyni to gospodarstwa
domowe inwestorami pasywnymi, niebiorgcymi czynnego udziatu w inwestowaniu, gdyz zlecaja
to zadanie innym podmiotom.
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Widocznos¢ przedsiebiorstw niefinansowych jako inwestoréw na rynkach finansowych
jest niewielka, poniewaz najczesciej lokujg swoj kapitat w krotkoterminowe papiery wartosciowe.
Europejski rynek finansowy jest wykorzystywany przez nie do przejgé konkurencyjnych firm
poprzez wykup akcji, ktore zostaty wyemitowane przez dang instytucje.

Wtadze publiczne wykorzystujg europejski rynek finansowy w glownej mierze do
finansowania deficytu budzetowego.

Instytucje finansowe, jako inwestor europejskiego rynku finansowego wykorzystuja gtownie
srodki pochodzace z udzielonego im kapitatu przez inne podmioty (w gléwnej mierze gospodarstwa
domowe), wystepujac w roli posrednikéw finansowych. Posrednictwo ich sprowadza si¢ do
skomponowania portfela inwestycyjnego tak, aby zmaksymalizowac¢ stope zwrotu z inwestycji.

Inwestor zagraniczny inwestuje swoj kapitatu poza krajem, w ktorym przeprowadzane
jest rozliczenie podatkowe.

Istnieje wiele powodow inwestowania i rodzi si¢ pytanie, dlaczego dany podmiot inwestuje?
Odpowiedz mozna uja¢ w stowach: inwestujemy dla osiggniecia konkretnej korzysci. Dla instytucji
finansowych celem inwestowania jest uzyskanie jak najwyzszej stopy zwrotu z powierzonego
kapitahu. Poprzez transakcje kupna, a nastepnie sprzedazy instrumentow finansowych z réznicy
cenowej uzyska¢ mozna dochod albo strate (Ibidem, s. 87). Instytucje niefinansowe 1 inwestorzy
zagraniczni nie s3 wylacznie skoncentrowani na zakupie aktywOw niematerialnych, ale takze
na inwestycjach w aktywa trwate, zwigkszeniu mozliwo$ci produkcyjnych albo przejgciu
konkurentow (s to w gtdwnej mierze inwestycje dlugoterminowe). Ich celem jest umocnienie
swojej pozycji na rynku, na ktérym dana instytucja prosperuje. Dzigki kapitatow1 pozyskanemu
przez wiadze publiczne mozliwe jest finansowanie ich projektow (budowe szkot, szpitali, drog)
oraz deficytu budzetowego. Wsrod gospodarstw domowych wyrézniamy najwigksza roznorodnos¢
powoddw do inwestowania. Sg nimi inwestycje w celu osiggnigcia zysku z powierzonego kapitatu,
ale takze che¢ zdobycia doswiadczenia, wiedzy albo zdobycie kapitatu na zakup rzeczy materialnych.

5. Ocena profilu oraz odczu¢ inwestora europejskiego rynku finansowego podczas
pandemii COVID-19

W celu przedstawienia zmian spowodowanych pandemig COVID-19, a takze podejsciem
inwestorow do inwestowania na europejskim rynku finansowym przeprowadzona zostata
ankieta, ktora za pomoca Internetu zostata przekazana do osob okreslajacych siebie mianem
,,nwestor”.W celu jej rozprowadzenia uzyta zostata strona https:/forms.gle/qw45VR2yUMO9Z6kh6.
Ankietowani mieli zapewniong pelng anonimowos¢ i zostali poproszeni o udzielenie szczerych
odpowiedzi. Uzyskane dane zostaty uzyte tylko w celach statystycznych na potrzeby tego artykutu.
Respondenci posiadali pytania jednokrotnego wyboru, wielokrotnego wyboru i pytania otwarte.
Uzyte w ankiecie okreslenia: respondent, ankietowany, inwestor stosowane sg zamiennie.

Ankieta byta dostepna przez 3 dni (od 21 czerwca 2021 do 23 czerwca 2021 roku)
I podczas jej trwania uzyskano 105 odpowiedzi respondentow na 25 postawionych pytan.
W badaniu zostal uwzgledniony margines btedu z uwagi na to, ze nie kazdy z respondentéw mogh
w pehi zrozumie¢ badz skupi¢ sie na pytaniu, a ponadto mogty zosta¢ udzielone odpowiedzi
nieszczere.

W celu zbadania zaleznosci wystepujacej pomiedzy respondentami ankiety a ich profilem,
dokonana zostata strukturalna ocena proby badawczej (wykres 1). W ankiecie wzigto udziat 105
0sob, Z czego:

— 94 osoby to mezczyzni (co stanowi 89,5% préby);

— 11 oso6b to kobiety (co stanowi 10,5% proby).
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105 odpowiedzi

@ Kobista
@ Mazczyzna

Wykres 1. Struktura ankietowanych wedhug pici.

Zré6dlo: opracowanie wlasne.

Ankietowani zostali rowniez podzieleni ze wzgledu na wiek (wykres 2):
najliczniejsza grupe (49,5%) stanowia osoby w wieku od 31 do 40 lat;
na kolejnym miejscu (39%) znajduje si¢ przedziat wiekowy 25-30 lat;
7% respondentow stanowity osoby po 41. roku Zycia;

5% to osoby przed 25. rokiem zycia.

105 odpowiedzi

@ 18-24
® 25-30
® 31-40

@ 41-55
@ 56-65
‘ @ 66-99

Wykres 2. Struktura ankietowanych wedlug wieku.

Zrodto: opracowanie wlasne.

Wykres 3 przedstawia stan cywilny ankietowanych:

—  46,7% respondentdéw okreslito si¢ jako panna/kawaler;

—  29,5% respondentdw to osoby zamezne/Zonate;

— 11,4% respondentdw jest po rozwodzie;

—  12,6% respondentdéw jest w zwigzku partnerskim albo wdowa/wdowcem.
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105 odpowiedzi

@ Panna/Kawaler

@ Rozwiedziona/y

® Zamezna/Zonaty

@ Wdowa/Wdowiec

@ W 2wiazku partnerskim

46.7%

Wykres 3. Stan cywilny ankietowanych.

Zré6dlo: opracowanie wilasne.

Wyksztalcenie ankietowanych (wykres 4) w sposob precyzyjny oddaje wymagania,
jakie nalezy spetni¢ w celu inwestowania na europejskim rynku finansowym, gdyz wymagana
jest podstawowa wiedza teoretyczna, ktorg najlepiej uzyskac przez studia na uczelniach. Wsrod
ankietowanych:

—  88,6% 0s6b ukonczyto uczelnie;

— 11,4% jest bez wyksztatcenia wyzszego.

105 odpowiedzi

@ Podstawowe/Gimnazjaine
@ Zawodowe

® Srednie

@ Wyzsze

Wykres 4. Wyksztatcenie ankietowanych.
Zrodlo: opracowanie wihasne.

Gloéwne zrodto dochodu ankietowanych (wykres 5) byto pytaniem wielokrotnego
wyboru, a z analizy odpowiedzi wynika, ze:

— najczestszym wyborem ankietowanych bylta praca zawodowa (etat) — az 92,4%

sposrod 105 oséb uzyskuje dochdd z tego tytutu;

— drugim miejscem jest wlasna dziatalno$¢ gospodarcza — 50,5% odpowiedzi;

— dochod z inwestycji gietdowych wskazato 9,5% respondentow;

— rente zaznaczyto 4,8% badanych;

— $rodki od rodzinny wskazato 3,8% ankietowanych.
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105 cdpowiedzi

Wiasna driatalnodé gospodarcza _ 53 (50,5%)
Dochéd Z mwdshycl giedowych - 10 {9.5%)
Renta . 5 (4.8%)

El“"ln}l',‘mr;,'l.l' 0 (0%)

Srodki od rodziny . 4 (3,8%)

Wykres 5. Zrédto dochodu ankietowanych.
Zrodto: opracowanie wiasne.

Analizujac grupe badawcza pod wzgledem miesigcznego dochodu netto (wykres 6),
zaobserwowac¢ mozna, Z€:

- 57,1% o0s6b uzyskiwato dochdd w przedziale 3 501-6 000 zt;

—  27,6% o0s6b uzyskiwato dochod w przedziale 6 001-8 000 zt;

—  5,7% 0s06b uzyskiwato dochod wigkszy niz 8 000 zt;
9,5% 0s0b uzyskiwato ponizej 3 500 zi.

105 odpowiedzi

@ 1000-1800 zt
@ 1801-3500 zt
» 3501-6000 zt
@ 6001-8000 z!
@ 8001-10000 z!
@ Powyzej 10000 z!

Wykres 6. Miesigczne wynagrodzenie netto ankietowanych.
Zrodto: opracowanie wlasne.

Gléwnym powodem inwestowania na europejskim rynku finansowym jest ,,mozliwos¢
stosunkowo wysokich zyskow w poréwnaniu do innych form inwestowania” (wykres 7).
Odpowiedz t¢ zaznaczyto 78,1% ankietowanych. Pozostatymi motywami inwestowania, ktore
c1eszy%y si¢ duzg popularnoscia, byty nastepujace odpowiedzi:

wigze si¢ to z moimi zainteresowaniami — 45,7%;

— lubig adrenaling i ryzyko — 38,1%;

— moze by¢ to dodatkowym zrédtem dochodu, ktory jest uzyskiwany z roznorodng
czestotliwoscig — 43,8%.
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105 odpowiedzi

Mozliwosé stosunkowo wysokich

Zyskow w pordwnaniu do innych
form inwestowan:a

To moje gidwne 2rddio dochoddw

82 (78,1%)

10 (9.5%)

To moje stale dodatkowe 2rddio
dochodow

To moje stale sporadyczne 2rodio
dochodow

Wiaze sie to 2 moimi
Zainteresowaniami

14 (13.3%)
22 (21%)
48 (45.7%)

Lubig adrenaling | ryzyko 40 (38,1%)

0 20 40 60 80 100

Wykres 7. Powody inwestowania na europejskim rynku finansowym.
Zrédlo: opracowanie wiasne.

Przechodzac do subiektywnego odczucia na temat wiedzy posiadanej o rynku finansowym
(wykres 8), zauwazy¢ mozna, ze:
- przedziat4-6 punktow, czyli 65,7%, oznacza, ze respondenci sa Srednio zaawansowanymi
graczami na rynku finansowym;
— ocene od 3 w dot zaznaczyto 21,9% — okreslajace si¢ jako poczatkujacy;
— na poziomie zawansowanym (przedzial 7-8) znalazlo si¢ 11,4%;
— ekspertem okreslita si¢ tylko 1 osoba.

105 odpowiedzi

20 36](34V3%)

24 (22,9%)

14 (13,3%)

10 716,7%)
0 - 8 (5,7%) . . 5 (4.8%)
' (8.6%) 1(1%)  0(0%)

Wykres 8. Poziom wiedzy respondentow na temat europejskiego rynku finansowym.
Zro6dho: opracowanie wilasne.

Podstawy podejmowania decyzji inwestycyjnych przez respondentéw przedstawia
wykres 9, w ktérym:
— ponad 60% respondentéw bazuje na wlasnych analizach oraz przemysleniach;
- 34,3%respondentow wykorzystuje informacje pochodzace ze spotek (np. sprawozdania
finansowe);
—  28% respondentow bierze pod uwage rekomendacje ekspertow;
—  15% respondentow korzysta z podpowiedzi znajomych.
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105 odpowiedzi

Wiasne analizy 73 (69,5%)
Wiasne przemyslenia B4 (61%)
Informacje pochodzace ze spotek 36 (34,3%)
Rekomendacje aekspertow 29 (27 ,6%)
Podpowiedzi znajomych 16 (15,2%)
0 20 40 80 80

Wykres 9. Podstawy podejmowanie decyzji inwestycyjnych przez respondentow.
Zrodto: opracowanie wilasne.

Analizy wykonywane przez respondentéw przedstawia wykres 10, a ukazujg one, ze:

—  przed podjgciem decyzji inwestycyjnej prawie 50% ankietowanych wykorzystuje
analize techniczng;

— niewiele mniej, gdyz niemal 45%, stosuje do tego jeszcze analizg portfelowa;

— analiz¢ fundamentalng albo mieszang A/T stosuje prawie 30% respondentow;

— niemal 6% pytanych nie wykorzystuje zadnej analizy.

105 odpowiedzi

Analiza fundamentalna

Analiza techniczna

52 (49,5%)
Analiza portfelowa 47 (44,8%)
Analiza mieszana A/T 30 (28,6%)
Mie wykonuje Zadnej analizy
] 20 40 B0

Wykres 10. Analizy dokonywane przez respondentow.
Zro6dlo: opracowanie wlasne.

Wykres 11 traktuje o satysfakcjonujacej stopie zwrotu, ukazujac, ze:

— inwestor nie zakonczy inwestycji, jezeli zysk z niej bedzie mniejszy niz 5%;

— jezeli stopa zwrotu bedzie w przedziale 5-10%, to 43,8% respondentow bedzie
zadowolonych z inwestycji 1 jg zakonczy;

— ponad potowa pytanych oczekuje zwrotu powyzej 10% zainwestowanego kapitatu.
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105 odpowiedzi

@ Ponizej 5%
® 5-10%

® 10.1-15%

@ 15.1-20%
ol ® 100%

Wykres 11. Satysfakcjonujgca stopa zwrotu wedtug respondentow.
Zrédto: opracowanie wiasne.

Instrumenty cieszace si¢ najwicksza popularnoscig wsérod inwestorow przedstawia
wykres 12, a obejmuja:

— 93,3% ankietowanych posiada akcje;

— 41,9% ankietowanych posiada obligacje;

— 32,4% ankietowanych posiada certyfikaty inwestycyjne;

— 23,8% ankietowanych posiada instrumenty pochodne.

105 odpowiedzi

Akcje 08 (83,3%)

44 (41,8%)

Obligacje

Cartyfikaty imwastycyjno 34 (32.4%)

Instrumanty pochodne 25 (23,8%)

ETF

Wykres 12. Najczgsciej wybierane instrumenty inwestycyjne przez respondentow.
Zrodto: opracowanie wlasne.

Dlawykresu 13 przyjeto zatozenie dotyczace ilosci posiadanych papierow wartosciowych
w portfelu respondenta w nastepujacy sposob:

— malgilo$¢ papieréw wartosciowych — do 34 sztuk — posiada 21% respondentow;

—  $rednig ilos¢ papieréw wartosciowych—od 35 do 70 sztuk —posiada 65% respondentow;

— duzailo$¢ papierow wartosciowych — powyzej 71 sztuk —posiada 14% respondentow.
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105 odpowiedzi

wm

0

1 5 20 30 35 44 50 54 61 67 80 120

Wykres 13. Srednia ilo$é posiadanych papieréw wartosciowych w portfelu respondenta.
Zro6dho: opracowanie wlasne.

Tolerancja ryzyka akceptowanego przez respondentéw zawarta jest w wykresie 14
I dotyczy sytuacji:

— nie toleruje ryzyka — 14% (odpowiedzi w skali 1-3);

— w stopniu $rednim akceptuje ryzyko — 70% (odpowiedzi w skali 4-7);

— akceptuje ryzykowne inwestycje — 6% (odpowiedzi w skali 8-10).

105 odpowiedzi

40 “
A(3BN) 94 (20 5%

30

14 (13,3%)

TIBT%)  g(57%)

4 (3,8%)
1(1%) 1 {1%)

Wykres 14. Tolerancja ryzyka akceptowanego przez respondentow.
Zrodto: opracowanie wlasne.

W czasie trwania pandemii* (wykres 15):
- 86,7% ankietowanych zmienito swoj stosunek do inwestowania;
- 13,3% nie zmienito stosunku do inwestowania.

1 Okres od kwietnia 2020 do czerwca 2021 roku.
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105 odpowiedzi

@ Tak
® Nie

Wykres 15. Czy Pandemia COVID-19 wptyneta na stosunek do inwestowania?
Zrédto: opracowanie wiasne.

Wykres 16 przedstawia kierunek zmian strategii inwestowania respondentéw w wyniku
pandemii COVID-19, z ktérego wynika, ze:

e 67,6% ankietowanych dokonato zmiany w swojej dotychczasowej sStrategii
poprzez zwigkszenie czestotliwosci inwestowania;

e 11,8% respondentéw nie zmienito podej$cia do inwestowania;

e 10,8% inwestorow odnotowato straty (pozbywajac si¢ zawartosci portfela);

o 9.8% inwestorow zaprzestato dalszego inwestowania, zatrzymujac jednak aktualne
aktywa w oczekiwaniu na tzw. ,,lepsze czasy”.

102 odpowiedzi

@ Zaczalerm/am inwestowad czescie], to
jest idealny czas na inwestycje

@ Moje podejécie do inwestowania sig nie
Zmiendo

® Wyprzedalem/am caly méj portfel
inwestycyjny, zaczal przynosic straty

@ Trzymam dalej te same aktywa w swoim
portfelu, poczekam na lepsze czasy

Wykres 16. Sposob, w jaki pandemia COVID-19 wptyngta na inwestora.
Zrédto: opracowanie whasne.

Okoliczno$ci wskazane na wykresie 16 staty si¢ powodem zmian dokonanych przez
inwestoréw podczas pandemii COVID-19. Analizujac decyzje podjete przez inwestorow,
zauwazy¢ mozna, ze (wykres 17):

—  41,2% respondentdw przeniosto czes¢ swoich aktywdw do bardziej ryzykownych

portfeli;

- 23,5% respondentdéw przeniosto swoje aktywa w ,,bardziej bezpieczne” inwestycje;

— 15,7% respondentéw pozostato przy swoim dotychczasowym portfelu,;

- 5,9% respondentdow pozbylo si¢ zawartosci portfela inwestycyjnego;

- 29%respondentow nhie podjeto zadnych krokow (nie mieli §wiadomosci ze zmiennosci

rynku).
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102 odpowiedzi

@ Przesunglenvam znaczaca czesé
portfela do inwestyqi o nizszym profilu

@ Przesunglem/am czesé portfela do
inwestycji o ni2szym profilu ryzyka
Przesungtemvam czesc¢ portfola do
Inwestycii o wy2szym profilu ryzyka

@ Nic nie zmienialem/am, plan pozostal

@ Przesunglenmvam znaczacq czeél

@ Dokonalern/am zmian w moim portfelu

@ Nio zdawatem/am sobie sprawy 2

Wykres 17. Zmiany, jakie zostaty dokonane przez inwestora podczas trwania pandemii COVID-19.
Zrodto: opracowanie wiasne.

Inwestorzy zostali zapytani, ile — ich zdaniem — potrwa okres negatywnych skutkow
,,pocovidowych” (wykres 18) i przyznac¢ nalezy, ze odpowiedzi nie nalezaty do przygnebiajacych:
—  66,6% respondentow uznato, ze okres ewentualnego wychodzenia z kryzysu potrwa
od 6 miesigcy do 2 lat;
—  22,5% respondentdw przewiduje okres wychodzenia z kryzysu powyzej 2 lat;
—  3,8%respondentéw spojrzato optymistycznie, uznajgc ze mniej niz 6 miesiecy wystarcza,
aby powroci¢ do ,,normalno$ci”;
—  5,7% odczuto brak negatywnych skutkéw.

102 odpowiedzi

@ Bez negatywnego wplywu
@ Mnioj niz 6 miesiecy

© 8-12 miesigcy

® 1-2lata

@ 2-41aa

® 4.7 1at

® 7+

Wykres 18. Przewidywana dlugos¢ trwania negatywnych skutkow ,,pocovidowych”.
Zrodto: opracowanie wiasne.

Wykresy 19 i 20 dotycza czestotliwosei ,,myslenia’ o swoich inwestycjach (wykres 19
przed pandemig COVID-19, a wykres 20 w czasie pandemii COVID-19). Zauwazy¢ mozna,
ze wraz z pojawieniem si¢ pandemii COVID-19:

— zwigkszyl si¢ odsetek odpowiedzi ,,czgsto (co najmniej raz w tygodniu)” —z 53,9%

do 62,7%;

— zmniejszyt si¢ odsetek pozostatych mozliwosci (czyli czasami, rzadko, nigdy);

—  respondenci, ktorzy posiadaja whasnych doradcow inwestycyjnych, decyzje o swoich

inwestycjach pozostawiaja w ich gestii.
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102 odpowiedz|

® Rzadko

@ Czesto (co najmnie] raz w tygodniu)

@ Czasami (przynajmnie raz w miesiacu)

@ llekrot otrzymuje odwiadczenie od
MOoeQo Jdostawcy Inwestycyinego

@ Ngdy

Wykres 19. Czestotliwos¢ ,,myslenia” o swoich inwestycjach przed pandemig COVID-19.
Zrodto: opracowanie wiasne.

102 odpowiedzi

@ Rzadko

@ Czest0 (co najmniej raz w tygodniu)

@ Czasami (przynajmniej raz w miesigcu)

@ liekrod otrzymuig odwiadczenie od
mojego dostawcy inwestycyjnego

@ Nigdy

Wykres 20. Czgstotliwos¢ ,,myslenia” o swoich inwestycjach w czasie pandemii COVID-19.
Zré6dlo: opracowanie wilasne.

Wykres 21 wskazuje na mozliwosci wykorzystywania dochodu z inwestycji przez
respondentdw na cele konsumpcyjne lub inwestycyjne:
—  78,1% respondentéw wskazato, ze uzyskane srodki przeznaczy na cele inwestycyjne
(np. zakup kolejnych papieréw wartosciowych);
- 42,9% respondentow uzyskane $rodki przeznaczy na potrzeby konsumpcyjne.

105 odpowiedzi

Inwestuje zysk w celu
powiekszenia swojego portfela
inwestycyjnego

B2 (78,1%)

Zyski przeznaczam na biezace

potrzeby kKonsumpacyjne 45 (42,9%)
Nig uzyskuje dochodu ze swoje 3 (2,9%) *
portfela
0 20 40 60 80 100

Wykres 21. Wykorzystanie dochodu z inwestycji przez respondentow.
Zr6dho: opracowanie wilasne.
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Wykres 22 okresla kierunek dziatania respondentdéw przy zatozeniu spadku wartosci
portfela inwestycyjnego np. o 20% (tzw. symulacja hipotetyczna). Zauwazy¢ nalezy, ze:

—  27,6% respondentow nie zmienia produktow, ktore posiada w swoim portfelu;

—  23,8% respondentdw dokupi produktéw, bo jego zdaniem to jego okazja;

- 21,9% respondentow zmienia produkty, ktore posiada w swoim portfelu;

—  19% respondentow wyprzedaje swoj portfel 1 zawiesza inwestycje;

—  7,6% respondentdéw nie podejmuje decyzji.

105 odpowiedzi

@ Zmieniam produkty, ktore aktuainie
posiadam w swoim portfelu

@ Nie zmieniam produkiow, kidre
posiadam w swoim portfelu, czekam az
sytuacja sie poprawi

P Wyprzedaje swoj portfel i nie inwestuje

w danej chwili

@ Dokupie produkiow, gdyz to dobra
okazjp

® Nie wiem

Wykres 22. Kierunek dziatania respondentow przy spadku wartosci portfela inwestycyjnego np. 0 20%.
Zrodto: opracowanie wiasne.

Wykresy 23 i 24 okreslaja srednig stope zwrotu z inwestycji respondentow (wykres
23 przed pandemig COVID-19, a wykres 24 w czasie pandemii COVID-19). Porownujac
zyski respondentow w tych dwoch okresach, zauwazy¢ nalezy:
— wyrazny spadek stopy zwrotu w przedziale 5,1-10% z poziomu 61,9% (przed
pandemig) do 46,7% (w czasie pandemii);
—  wprzedziale 0-5% poziom stopy zwrotu wykazat tendencj¢ rosnaca z 17,1% (przed
pandemig) do 31,4% (w czasie pandemii).

105 odpowiedzi

@ Ujemna stopa zwrotu
@® 0-5%

® 51-10%

@ 10.1-15%

@ 15.1-20%

@ 180%

Wykres 23. Srednia stopa zwrotu z inwestycji respondentéw przed pandemia COVID-19.
Zrddto: opracowanie whasne.
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105 odpowiedzi

@ Ujemna stopa zwrotu
® 0-5%
5.1-10%
@® 10.1-15%
@ 15.1-20°
® 40
@ 330%

Wykres 24. Srednia stopa zwrotu z inwestycji respondentéw w czasie pandemii COVID-19.
Zrodto: opracowanie wihasne.

Ostatnie pytanie postawione w ankiecie okresla poziom zadowolenia inwestorow
z dokonanych inwestycji:

—  43,8% respondentow okreslito swoja ,,gre” jako dobrg;

—  36,2% respondentdéw ocenito $rednio swdj poziom zadowolenia;

- 9,5% respondentéw uznato swoj wybor jako raczej dobry;

- 7,6% respondentow okreslito swdj wybor raczej jako zty;

- 1,9% respondentéw ocenito swoj wybodr bardzo Zle;

— 1% respondentdow podsumowato swoj wybdr bardzo dobrze.

105 odpowiedzi

@® Bardzo dobrze

@ Raczej dobrze
P Dobrze

@ Srodnio

@ Raczej Zle

® Bardzo Zle

@ Nie wiem

Wykres 25. Poziom zadowolenia inwestorow z dokonanych inwestycji.
Zrodto: opracowanie wlasne.

Podsumowujac powyzsza analize, zauwazy¢ mozna, ze gtdbwna motywacja do inwestycji
byta mozliwos¢ uzyskania dodatkowych funduszy (wykres 7). Wedtug badanych, najlepszym
sposobem byt rynek finansowy. Okreslili poziom swojej wiedzy jako Sredniozaawansowany,
a decyzje podejmowali glownie na podstawie wlasnych analiz i niekiedy z wykorzystaniem
analizy technicznej albo portfelowej. Inwestycje byli sktonni zakonczy¢, gdy osiggneta ona
stopg zwrotu w przedziale 5-15%. Najczesciej spotykanym instrumentem w portfelu byty
akcje (wykres 12), ktorych liczba wahata si¢ migdzy 35 a 70 (wykres 13). Poziom tolerancji
ryzyka byt $redni, co oznacza¢ moze, ze inwestorow interesowalyby inwestycje raczej bezpieczne
niz ryzykowne. Swoje portfele tworzyli na podstawie wtasnych doswiadczen 1 trendow
gietdowych (wykresy 9 1 10). W przypadku osiggniecia zysku inwestor dokonuje reinwestycji,
a w razie poniesionej straty dokupuje produkty z nadzieja, ze sytuacja na rynku si¢ poprawi
(wykres 22).
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Prawie wszyscy inwestorzy odczuli skutki pandemii COVID-19 (wykres 15). Stworzyta
im ona mozliwos¢ powigkszenia swoich dochodow poprzez lokowanie funduszy w portfele
0 wyzszym poziomie ryzyka (wykres 17). Optymistyczng jest wizja konca negatywnych skutkow
pandemii na rynku finansowym, gdyz wedlug respondentow ma ona potrwac od 12 do 24
miesi¢cy. Zmiana trybu zycia (lockdowny i restrykcje krajowe) umozliwita ankietowanym czestsze
zajmowanie si¢ swoimi portfelami inwestycyjnymi. Swojg skuteczno$¢ ocenili jako dobra,
co daje nadziejg, Ze nie byta to chwilowa ,,przygoda” na rynku finansowym, ale poczatek ,,dtugie;
wyprawy’.
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