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PROBLEMY POMIARU MAJATKU TRWALEGO
W PRZEDSIEBIORSTWIE

Zmiany stale wystgpujace zaréwno w otoczeniu przedsigbiorstw, jak 1 wich
wnetrzu wywoluja okreslone bodzce do transformacji posiadanych zasobow. Swia-
domy wybor strategii kapitatowych, ktérych realizacja pozwalataby na wzrost i ro-
zw0j firmy oraz zapewniala jej wysoka konkurencyjno$¢ i innowacyjnos¢, wymaga
oceny posiadanego potencjalu. Stad zagadnienia pomiaru majatku trwatego
w przedsigbiorstwie zajmuja wazng pozycje.

Wielko$¢ 1 strukturg majatku przedsigbiorstwa determinuje wiele réznorodnych
czynnikow. Nalezy przy tym zauwazy¢, ze zaréwno stan, warto$¢, jak i struktura
majatku trwatego sa wielkoSciami zmiennymi w czasie.

Zgodnie z przepisami rachunkowymi, majatek przedsigbiorstwa okreslany jest
jako aktywa, ktore charakteryzuja si¢ nastepujacymi cechami':

a) sg pod kontrolg przedsigbiorstwa, przez co nalezy rozumie¢ kontrolg spo-
dziewanych korzysci z tytulu zaangazowania aktywow w dziatalno$¢ gospo-
darcza bez konieczno$ci posiadania prawa wlasnosci do okre§lonego sktad-
nika (np. korzysci powstale w wyniku wykorzystania §rodka trwalego uzyt-
kowanego na podstawie umowy leasingu finansowego);

b) powstaly w wyniku przesztych zdarzen — dzigki transakcjom handlowym,
nieodptatnemu ich otrzymaniu czy wytworzeniu;

¢) mozna wiarygodnie okresli¢ ich warto$é? — moze nig byé cena nabycia, koszt
wytworzenia lub inna warto$¢ (np. darowizna),

1 Zob. 1. Olchowicz, A. Taczata, Sprawozdawczo$é finansowa, Difin, Warszawa 2002, s. 27-28;
Komentarz do znowelizowanej ustawy o rachunkowosci, red. B. Lisieckaj-Zajac, E. Walinska, J. Hry-
niuk, Fundacja Rozwoju Rachunkowosci w Polsce, Warszawa 2002, s. 27-32.

2 Skiadniki, w ktérych przypadku nie ma takiej mozliwosci, nie sa ujmowane w sprawozdaniach
finansowych.



226

PRZEDSIEBIORSTWO W GLOBALIZUJACEJ SIE EUROPIE
IlI. PROBLEMY POMIARU | OCENY PRZEDSIEBIORSTW | BANKOW

d) przewiduje sig, ze przedsigbiorstwo osiagnie dzigki nim przyszte korzysci
ekonomiczne (zatem bezposrednio lub posrednio przyczyniajaq si¢ do wply-
wu §rodkow pienigznych lub ich ekwiwalentow).

Cecha majatku trwalego jest jego dtugotrwale uzytkowanie przez przedsigbior-
stwo 1 posiadanie okre$lonej warto$ci, ktora jest stopniowo przenoszona na produkt
w procesie amortyzacji. Ze wzgledu na rézng rolg w procesie produkcji majatek
trwaty moze mie¢ charakter produkcyjny (jesli bierze udzial w ksztattowaniu war-
toéci produktu) badz nieprodukcyjny (peniacy funkcje spotecznej konsumpcji).

Pomiar majatku, rozumiany jako okreslenie jego wielkosci i stanu, jest zada-
niem do$¢ skomplikowanym, gtéwnie dlatego, Ze tego rodzaju zasoby sa zwykle
ogromnie zré6znicowane pod wzglgdem struktury rodzajowej, wieku, stanu i stop-
nia zuzycia. Pojawia si¢ zatem problem doboru wtasciwych miernikéw oraz metod
szacowania wielko§ci i warto$ci $rodkoéw trwatych. Réznorodno$é wystepujaca
w teorii 1 praktyce komplikuje jednoznaczny pomiar stanu majatkowego oraz jego
zmian i dynamiki.

Do najprostszych miernikéw wielkosci $rodkéw trwatych w przedsigbiorstwie
nalezy zaliczy¢ jednostki fizyczne (naturalne), ktére pozwalajq okresli¢ zarowno li-
czebnos¢ zbiorowosci, jak i jej rodzaj, co jest istotne zwlaszcza w przypadku prze-
prowadzania remanentéw i inwentaryzacji. Ponadto postugiwanie si¢ tego typu
miernikami jest wygodne w przypadku przeprowadzania réznorodnych analiz, na
przyktad z punktu widzenia struktury wieku, badania trwatoci, ustalenia potrzeb re-
produkcyjnych.

Prostota konstrukeji takiego miernika, jakim sa wielkosci fizyczne, powoduje
pewne, do$¢ istotne jego ograniczenia w praktycznym zastosowaniu. Stosowanie
jednostek fizycznych do pomiaru stanu majatku trwalego ma sens tylko wowczas,
gdy dotyczy jednorodnych badz bardzo zblizonych do siebie rodzajéow obiektow.
Biorgc jednak pod uwagg konieczno$¢ prowadzenia glgbszych analiz wyposazenia
1 gospodarki majatkiem trwatym w przedsigbiorstwie, obejmujacych migdzy inny-
mi obserwacje jego zmian ilo§ciowych 1 strukturalnych, nalezy stwierdzi¢, ze sto-
sowanie prostych jednostek fizycznych jest czgsto niemozliwe, zwlaszcza gdy
mamy do czynienia ze zmianami nie tylko ilo$ciowymi, ale réwniez jakosciowymi
wynikajacymi z postepu technicznego®. W takich przypadkach, a takze gdy mamy
do czynienia z czg$ciowym odtwarzaniem (remontami) §rodkéw trwatych, koniecz-

3 Postep techniczny sprawia, ze wspolczesnie doé¢ czesto przemiany zachodzace w strukturze $rod-
kow trwatych polegaja na zmianie pewnej ilosci $rodkéw na inne o zréznicowanym (zwykle wyzszym)
poziomie technicznym.
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ne jest uzywanie miernikéw warto$ciowych. Umozliwiaja to migdzy innymi istnie-
jace w przedsigbiorstwach systemy rachunkowo$ci i sprawozdawczo$ci®.

W zaleznosci od zakresu stosowane metody wyceny mozna podzieli¢ na dwie
podstawowe grupy oparte na:

— wycenie sktadnikéw materialnych przedsigbiorstwa,

— wycenie podmiotu gospodarczego jako calosci w znaczeniu zdolno$ci do po-

mnazania wartosci.

Pierwsza grupa obejmuje takie metody, jak ksiggowa, kosztéw odtworzenia
1 warto$ci likwidacyjnej. Do drugiej za§ mozna zaliczy¢ na przyktad metody wyce-
ny wielokrotnej (polegajace na wykorzystaniu do wyceny pewnych relacji ekono-
micznych — wskaznikéw 1 mnoznikoéw, ktére uksztattowaly si¢ na rynku kapitato-
wym) oraz metody wyceny na podstawie zdyskontowanych strumieni dochodéw
1 zyskow (polegajace na powiazaniu warto$ci przedsigbiorstwa w momencie wyce-
ny z dochodami pienieznymi, jakie bedzie ono generowaé w przysziosci)®. Odmien-
nos¢ tych podej$¢ wyraza si¢ w tym, ze w wycenie przedsigbiorstwa chodzi o osza-
cowanie tego, co mozna z niego otrzymac, a w wycenie substancji majatkowej waz-
na jest odpowiedZ na pytanie: ile obecnie warte sg §rodki, ktére wlozono w przed-
siebiorstwo?

Powodéw dokonywania wyceny §rodkow trwatych w przedsigbiorstwie jest
wiele. Zgodnie z obowigzujacymi przepisami rachunkowymi, kazde przedsigbior-
stwo powinno wyceni¢ posiadany majatek trwaty nie rzadziej niz raz w roku, na tak
zwany dzien bilansowy.

Warto$¢ zasobow trwatych w przedsigbiorstwie mozna ustali¢ réznymi sposo-
bami w zalezno$ci od stanu majatku, jaki ma by¢ ujety i cen, w jakich 6w stan po-
winien by¢ wyrazony. Oznacza to, Ze wycena moze obejmowac petng warto§¢ srod-
kow trwatych badz pomniejszong o dotychczasowe zuzycie, moze odnosi¢ si¢ do
faktycznych (historycznych) kosztéw wytworzenia lub opiera¢ si¢ na wartosci od-
tworzenia®. W ciagu calego okresu funkcjonowania podmiotu gospodarczego pro-
ces wyceny majatku przeprowadzany jest wielokrotnie w zwiazku z wystagpieniem
réznych okolicznosci (potrzeba przygotowania bilansu, likwidacja $rodka trwatego,
zakup, sprzedaz, modernizacja i inne).

4 Por. K. Janasz, W. Janasz, J. Wisniewska, Zarzqdzanie kapitatem w przedsiebiorstwie, Difin, War-
szawa 2007, s. 85-86.

> W dalszej cze$ci artykutu uwage skupiono tylko na metodach wyceny czynnika majatkowego
w przedsigbiorstwie.

¢ Por. W. Janasz, Zarzqdzanie kapitatem trwalym przedsiebiorstwa w gospodarce rynkowej, Wy-
dawnictwo Uniwersytetu Szczecinskiego, Szczecin 1993, s. 100.
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Zasady wyceny sktadnikéw majatku trwatego w przedsigbiorstwie na potrzeby
sporzadzenia bilansu okre$laja normy prawne. W nastgpujacych przypadkach w wy-
cenie uwzglednia sig dla’:

a) $rodkéw trwatych w budowie — wysoko$¢ ogétu kosztéw pozostajacych

w bezposrednim zwiazku z ich nabyciem lub wytworzeniem, pomniejszong
o odpisy z tytutu trwalej utraty warto$ci®;

b) nieruchomo$ci oraz wartosci niematerialnych i prawnych zaliczane do inwe-
stycji — ceng nabycia lub koszt wytworzenia, pomniejszone o odpisy amor-
tyzacyjne oraz z tytutu trwatej utraty wartoséci lub ceng rynkowa, lub inaczej
okre$long warto$¢ godziwa;

¢) udzialow w innych jednostkach — ceng nabycia pomniejszong o odpisy z ty-
tulu trwatej utraty ich warto$ci lub warto$¢ godziwa;

d) $rodkoéw trwatych oraz warto$ci niematerialnych i prawnych — ceng nabycia
lub koszt wytworzenia, pomniejszone o odpisy amortyzacyjne oraz z tytutu
trwatej utraty wartosci.

W praktyce wycena majatku trwatego opiera si¢ na réznych rodzajach cen:

a) wedtug ktorych ujgta jest w bilansie warto$¢ sktadnikéw majatku;

b) po ktérych mozna obecnie sprzeda¢ na rynku poszczego6lne sktadniki majat-
ku (wycena wedtug rynkowych cen zbytu);

¢) po ktérych mozna obecnie kupi¢ takie same (analogiczne) sktadniki (wyce-
na wedhug rynkowych cen zaopatrzeniowych).

W zaleznosci od zastosowanego rodzaju ceny otrzymuje si¢ warto$¢ ksiggowa, li-
kwidacyjna lub odtworzeniowa’. Przydatnos¢ i wiarygodno$¢ kazdej z nich jest od-
mienna.

Warto$¢ ksiggowa $rodkow trwalych okreslana jest na podstawie ogélnie obo-
wigzujacych przepisow o rachunkowos$ci. Wyceny tej warto$ci dokonuje si¢ na
dzien bilansowy lub w momencie przyjgcia §rodka trwatego do uzywania badz jego
likwidacji. Na dzien bilansowy $rodki trwate wycenia si¢ wedlug ceny nabycia lub
kosztow wytworzenia, albo wedlug warto$ci po aktualizacji wyceny (tj. pomniej-

7 Por. A. Korczyn, Srodki trwate oraz wartosci niematerialne i prawne, Wyd. Sigma, Skierniewice
2006, s. 62.

8 Trwata utrata wartosci zachodzi wowczas, gdy istnieje duze prawdopodobienstwo, ze §rodek trwa-
1y nie przyniesie w przyszlosci znaczacej czesci lub catosci przewidywanych korzysci ekonomicznych.
Por. K. Goldman, Odtwarzanie srodkow trwatych w polityce amortyzacyjnej, Wyd. C.H. Beck, War-
szawa 2006, s. 46.

° Por. U. Malinowska, Wycena przedsiebiorstwa w warunkach polskich, Difin, Warszawa 2001,
s. 46.
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szonej o odpisy amortyzacyjne) i ewentualnie skorygowanej na przyktad o zwigk-
szenie warto$ci poczatkowej w wyniku ulepszenia §rodka trwatego!®. Wycena $rod-
kow trwatych wprowadzanych do uzytku jest oparta na tak zwanej warto$ci poczat-
kowej, przez ktora rozumie sig!!:

a) w przypadku odplatnego nabycia — ceng nabycia powigkszona migdzy innymi
o szeroko rozumiane koszty transportu'?, koszty montazu, instalacji i uru-
chomienia programéw i systemow komputerowych, oplaty notarialne, skarbo-
we, clo 1 akcyze (w przypadku importu) oraz pomniejszong o podatek VAT;

b) w przypadku wytworzenia we wlasnym zakresie — koszty wytworzenia obej-
mujace warto§¢ w cenie nabycia zuzytych do wytworzenia rzeczowych
sktadnikéw majatku 1 wykorzystanych ustug obcych, koszty wynagrodzen za
pracg wraz z pochodnymi (np. sktadki ZUS, FP) i inne koszty'3;

¢) w przypadku nabycia w drodze spadku, darowizny lub inny nieodptatny spo-
sOb — warto§¢ okre§long w akcie darowizny lub umowie przekazania, a gdy
nie ma takiego okre$lenia — warto$¢ rynkowa z dnia nabycia oszacowang na
podstawie przecigtnych cen stosowanych w danej miejscowosci w obrocie
sktadnikami majatkowymi z uwzglednieniem ich stanu i stopnia zuzycia;

d) w przypadku nabycia w formie aportu — warto§¢ poszczegélnych §rodkéw
okre$lona w umowie spotki lub uchwale wspoélnikow, réwng warto§ci nomi-
nalnej przyznanych w zamian udzialéw, ale nie wyzsza od warto$ci rynko-
wej.

Najwigksza zaleta tego rodzaju warto$ci srodkow trwalych jest to, ze praktycznie
jest cena ewidencyjna, dlatego tatwo jq ustali¢ siggajac do odpowiedniej dokumen-
tacji w przedsigbiorstwie.

W przypadku likwidacji obiektu majatku trwatego jego wycena jest oparta na
tak zwanej wartosci ksiggowej netto, czyli wartosci poczatkowej pomniejszone;j
o dokonane odpisy amortyzacyjne, lub cenie sprzedazy netto (tj. cenie pomniejszo-
nej o koszty sprzedazy)'#. Uzyskanie informacji na temat wartoéci ksiggowej $rod-
kow trwatych jest stosunkowo proste, poniewaz jest ona dostgpna w dokumentacji

10 Szerzej zob. J. Iwin, Z. Niedzielski, Amortyzacja w finansach przedsiebiorstw, Wyd. Uniwersyte-
tu Szczecinskiego, Szczecin 2002, s. 142.

11" Szerzej na ten temat zob. art. 16g Ustawy o podatku dochodowym od 0s6b prawnych, DzU 2000,
nr 54, poz. 654, z pézn. zm., oraz art. 22g Ustawy o podatku dochodowym od o0sob fizycznych, DzU
2000, nr 14, poz. 176, z p6ézn. zm.

12 Obejmuja one m.in. zaladunek, wytadunek, transport, ubezpieczenie w drodze.

13 Do kosztéw wytworzenia nie zalicza sie kosztow zarzadu, pozostatych kosztéw operacyjnych
i kosztow finansowych.

14 Por. J. Iwin, Z. Niedzielski, op.cit., s. 142.
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kazdej firmy. Z tego powodu ten sposéb wyceny jest do$¢ powszechnie stosowany,
na przyktad wyceng ksiggowa umieszcza si¢ w cedutach gietdowych.

Jest jednak wiele powodéw, dla ktérych trudno uznaé, ze taki sposoéb odzwier-
ciedla rzeczywista warto§¢ majatku przedsigbiorstwa. Jako glowna wadg wyceny
wedlug wartodci ksiggowej wymienia si¢ zwykle historyczny charakter cen, ktore
nie uwzgledniaja wielu istotnych czynnikéw mogacych mie¢ wplyw na aktualne
ceny, na przyktad inflacji. Dokonywane jedynie okresowo przeszacowania wartosci
$rodkow trwatych opieraja si¢ na usrednionych wskaznikach przeliczeniowych, co
nie pozwala w pelni niwelowa¢ wplywu inflacji na wyceng, a czg¢sto ja znieksztat-
ca.

Poniewaz migdzy zuzyciem ewidencyjnym (stopniem umorzenia) a zuzyciem fi-
zycznym i ekonomicznym $rodkow trwatych zwykle zachodza pewne réznice, czg-
sto wzmacniane efektem oddziatywania postgpu technicznego, prowadzi to do sy-
tuacji, w ktérej okreslone obiekty majatku trwalego mimo okres§lonej warto$ci ksig-
gowej nie znajda nabywcy, poniewaz sg przestarzate. Oznacza to, ze ich wartos¢
ksiggowa w znacznym stopniu odbiega od rzeczywistej warto§ci rynkowej, gdyz nie
uwzglednia relacji popytu i podazy na uzywane $rodki trwate. Wéroéd innych wad
wyceny opartej na warto$ci ksiggowej wymienia si¢ zwykle:

a) brak zwigzku migdzy wyceng bilansowsq a zdolnoscig poszczegdlnych obiek-
tow do generowania dochodu i pomijanie efektywnosci wykorzystania $rod-
kow trwatych;

b) brak w sprawozdaniach finansowych niektérych sktadnikéw majatku, na
przyktad gruntéw znajdujacych si¢ w wieczystym uzytkowaniu przedsigbior-
stwal®,

Dokladno$¢ wyceny wedlug metody ksiggowej zalezy przede wszystkim od
tego, w jakim stopniu warto$¢ ksiggowa rozni si¢ od wartosci rynkowej. Wykorzy-
stanie metody ksiggowej jest mozliwe wowczas, gdy w przedsigbiorstwie jest wia-
rygodna ewidencja i stosuje si¢ prawidtowe indeksy cen §rodkéw trwatych!®,

Srodki trwate mozna wycenié réwniez wedhug tak zwanej skorygowanej warto-
$ci ksiggowej. Metoda ta polega na skorygowaniu — in plus lub in minus — warto$ci
ksiggowej wykazanej w cenach historycznych, tak aby doktadniej odzwierciedlata
warto§¢ rynkowa danego §rodka trwatego. Dwa najpowszechniej stosowane sposo-
by korekty polegaja na zastapieniu wartosci ksiggowej §rodkéw trwalych jednostki

15 Prawo ich uzytkowania jest zbywalne, lecz warto$¢ ksiegowa aktywow netto w ogoéle tego nie
uwzglednia.
16 Por. W. Janasz, op.cit., s. 109.
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szacowanymi warto§ciami kosztow wymiany lub likwidacji tych aktywow. Ujemna
strong tej metody jest jednak to, ze zwykle jest do$¢ trudno ustali¢, czy szacowana
warto$¢ ksiggowa wystarczajaco dokladnie odzwierciedla warto$é rynkowa!”.

Szacunek warto$ci likwidacyjnej polega na symulacji procesu likwidacji przed-
sigbiorstwa. W takim przypadku chodzi o okreslenie ceny, jaka mozna byloby uzys-
ka¢ na rynku ze sprzedazy poszczegélnych sktadnikéw majatku, pomniejszone;j
o przewidywane koszty likwidacji. Zadanie to, jak si¢ okazuje, w praktyce jest dos¢
zlozone, poniewaz dla rzetelnosci okredlenia warto$ci likwidacyjnej symulacja pro-
cesu likwidacji powinna by¢ jak najbardziej zblizona do warunkéw rzeczywistych.
Z kolei faktyczna likwidacja firmy wystgpuje w praktyce zwykle jako skutek jej
upadtosci. Sprzedaz majatku takiego podmiotu jest trudna, a kwota, jaka moze uzys-
ka¢ syndyk, zalezy od r6znych czynnikéw (np. koniunktury na rynku, popytu na po-
szczegolne rodzaje Srodkow, kwalifikacji osoby przeprowadzajacej likwidacjg,
czynnika czasu — krotki czas likwidacji zwykle dziata na niekorzy$¢). Ponadto na
wysokos$¢ uzyskanych cen moze wptywac podzial majatku na obiekty oferowane do
sprzedazy (w zaleznosci od sposobu grupowania sktadnikéw majatku w ofercie
sprzedazy mozna tatwiej i korzystniej je zbyé lub odwrotnie)!®.

Do najwigkszych probleméw zwigzanych z symulacja likwidacji przedsigbior-
stwa nalezy okreslenie wiarygodnych cen, po ktérych mozna byloby sprzeda¢ po-
szczegolne obiekty. Konieczna jest tu nie tylko wiedza na temat stanu technicznego
czy zuzycia (fizycznego i moralnego) poszczegdlnych $rodkow trwatych oferowa-
nych do sprzedazy, ale znajomo$¢ realiéw rynku, na przyktad nieruchomosci, uzy-
wanych maszyn i urzadzen. Trudno jest ustali¢ warto$¢ likwidacyjna na przyktad
obiektow, dla ktérych nie wytworzy? si¢ rynek wtérny. Z tego wzgledu w wycenie
opartej na wartosci likwidacyjnej roénie rola ekspertéw, co z kolei powoduje, zZe
wycena taka charakteryzuje si¢ pewnym subiektywizmem i moze prowadzi¢ do
znacznych réznic w szacowanych warto$ciach, na przyktad w zaleznosci od po-
wszechno$ci rozpatrywanych §rodkéw trwatych!.

Trudno$ci z szacowaniem warto$ci odtworzeniowej mozna unikna¢, decydujac
si¢ na wyceng na podstawie wartosci odtworzeniowej. Wowczas nie ma problemu
z okre$leniem rynkowych cen zbytu, gdyz wycena taka opiera si¢ na rynkowych ce-
nach zaopatrzenia. Warto$¢ odtworzeniowa okresla si¢ w procesie symulacji repro-

17 Por. K. Goldman, op.cit., s. 16.

18 Por. U. Malinowska, op.cit., s. 47.

19 Por. S. Nahotko, Analiza i decyzje finansowe w przedsigbiorstwie, TONiK, Bydgoszcz 1998,
s.123.
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dukcji majatku przedsigbiorstwa z zalozeniem, ze odtworzenie jest na takim samym
poziomie technicznym i ekonomicznym (z zachowaniu identycznych parametrow
technicznych i1 ekonomicznych). Warto$¢ majatku ustala si¢ na podstawie cen no-
wych $rodkow trwatych, a w przypadku budynkow i budowli — wysoko$ci nakta-
dow inwestycyjnych i stopnia ich zuzycia.

Sa dwa gléwne podejscia do ustalenia warto$ci odtworzeniowej, ktére maja za-
réwno zalety jak i wady:

a) metoda szczegétowa (bezposrednia, cennikowa), ktéra cho¢ jest bardziej pra-
cochlonna i kosztowna (wymaga zaznajomienia si¢ z ewidencyjnym i rzeczy-
wistym stanem $rodkow trwatych, a niekiedy ogledzin 1 badan technicznych
przeprowadzonych przez ekspertow), to daje duzo doktadniejsze wyniki;

b) metoda wskaznikowa (pos$rednia), ktéora wymaga ustalenia wskaznikow
wzrostu cen 1 wskaznikoéw przecigtnego, rzeczywistego zuzycia poszczegol-
nych grup §rodkéw trwatych, wyodrgbnionych pod wzgledem rodzajowym,
czasu budowy, nabycia lub wytworzenia®’,

W kazdym z wymienionych przypadkéw szacowanie wartosci odtworzeniowej
napotyka w praktyce pewne bariery. Sg to przede wszystkim trudnosci ze znalezie-
niem na rynku obiektéw identycznych z tymi, ktoére sa wyceniane, zwlaszcza, jesli
sq to na przyktad stare typy maszyn wycofanych z produkcji, zastapione doskonal-
szymi pod wzgledem technicznym?!. Innym utrudnieniem jest konieczno$é znajo-
mosci nie tylko cen, ale i stopnia zuzycia obiektow poddanych wycenie. Oparcie
si¢ w tym przypadku na wskazniku umorzenia moze spowodowaé bledy szacunku??,
a zatem wycena taka jest bardzo niepewna.

Inflacja i inne czynniki rynkowe powoduja, Zze ewidencyjna warto$¢ majatku
trwatego z czasem znacznie odbiega od wartosci realnej, ksztaltowanej przez rynek
1 gospodarke. Konieczna jest wige aktualizacja tej warto$ci, polegajaca na przesza-
cowaniu warto§ci poczatkowej i umorzeniu na dzien aktualizacji wyceny majatku
trwatego wedtug zasad okre$lonych przepisami?®. Mozliwe jest zastosowanie tu me-

20 Por. K. Goldman, op.cit., s. 19; S. Nahotko, op.cit., s. 124; M. Prystupa, Wycena mienia, Wyd.
CIM, Warszawa 2000, s. 71-72.

21 Wierna kopia substancji majatkowej jest na 0gét w ogéle niemozliwa do odtworzenia. Por. U. Ma-
linowska, op.cit., s. 50.

22 Zalozenie, ze stopien zuzycia jest réwny stopniowi umorzenia, to zbyt duze uproszczenie. Por,
U. Malinowska, op.cit., s. 51.

23 Zasady aktualizacji wyceny $rodkéw trwatych od 1.01.2000 r. po raz pierwszy zostaly okreslone
w przepisach ustawy o podatku dochodowym. Wczesniej kwestig ta regulowalo odpowiednie rozpo-
rzadzenie ministra finansoéw. Por. J. Iwin, Z. Niedzielski, op.cit., s. 155; A. Korczyn, op.cit., s. 64—65.
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tody uproszczone;j (tj. aktualizacji grupowej) albo metody szczegétowej (do kazde-
go $rodka trwatego osobno)?4.

W krajach OECD wyréznia si¢ dwie metody obliczania warto$ci rzeczowych
zasobow kapitatlowych: metodg bezposrednich obserwacji kapitatu (Direct Observa-
tion of Capital — DOC)*> oraz metodg nieprzerwanej inwentaryzacji (Perpetual In-
ventory Method — PIM).

Pierwsza (DOC) polega na bezposredniej ewidencji srodkow trwatych w wybra-
nej grupie przedsigbiorstw, w wigkszosci tych samych. Badania takie sa prowadzo-
ne w bardzo szerokim zakresie (obejmujacym wiele przedsigbiorstw) i powtarzane
co pig¢ lat (gléwnie z powodu ich kosztu i wystgpujacych zwykle ograniczen bud-
Zetu przeznaczonego na ten cel). Dzigki temu pracownicy urzedéw statystycznych
w krajach, gdzie sa prowadzone takie badania, maja informacje na temat cen naby-
cia §rodkow trwatych oraz liczby lat ich wykorzystywania. Najwigksze trudnosci
sprawia aktualizacja, czyli wycena w cenach odtworzenia i w cenach biezacych
uwzgledniajacych aktualng sprawnos¢ techniczna. Informacja na ten temat jest roz-
proszona, im starsze urzadzenia w eksploatacji, tym trudniej znalez¢ dla nich odpo-
wiedniki w postaci aktualnych cen?®.

Metoda PIM nie wymaga bezposrednich obserwacji firm i agregacji uzyskanych
ta droga informacji, jest zatem znacznie tansza. Zasob majatku w danym okresie
mozna wyznaczy¢ ta metoda dodajac do pewnego wyjSciowego stanu majatku po-
czynione w nastgpnych okresach naktady inwestycyjne (wolumen) na przyrost tego
majatku i odejmujac te aktywa kapitatowe, ktore zostaty trwale wycofane z uzycia.
Taki sposob pozwala oszacowaé zasob majatku trwatego w ujgciu brutto (bez
uwzgledniania ubytku efektywnosci aktywéw w czasie) lub netto?’. Formulg obli-
czania zasobu majatku trwalego mozna zapisaé nastepujaco”®:

24 W poprzednich latach przepisy umozliwity przeszacowanie wartoéci srodkéw trwatych (aktuali-
zacja dobrowolna) albo zobowiazywaly wszystkie jednostki do tej czynnosci (aktualizacja obowiaz-
kowa). Obecnie obowigzujace przepisy wprowadzaja mechanizm obligatoryjnej aktualizacji wartoéci
poczatkowej srodkow trwatych, oparty na parametrze wskaznika wzrostu cen nakltadow inwestycyj-
nych. Wskaznik taki jest kwartalnie publikowany przez GUS. Por. A. Korczyn, op.cit., s. 64-65;
J. Iwin, Z. Niedzielski, op.cit., s. 155-156.

25 Metoda ta, cho¢ o wiele doktadniejsza niz metoda PIM, jest stosowana w nielicznych krajach, np.
Holandii, Kanadzie, gtéwnie z powodu jej wysokich kosztow. Por. Rezerwy kapitatu trwalego w Pol-
sce, red. P. Glikman, Wyd. Key Text, Warszawa 2000, s. 168—169.

26 Por. ibidem, s. 168-170.

27 Por. ibidem, s. 170-171.

28 Ibidem.
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nL-1 . . nlL-1 . . .
KB, = YwixI{” lub KN, =Y Fw{'xI'xd?,

i=1j=0 i=1j=0
gdzie:
KB, — zas6b majatku trwalego brutto na koniec okresu t,
KN, — zas6b majatku trwalego netto na koniec okresu t,

L, - naklady inwestycyjne na i-ta kategorig zasobow w okresie t—L;,;,

j+l

L; - zalozony okres uzytkowania i-tej kategorii zasobow,
WE') — wagl wyrazajace okres uzytkowania i-tej kategorii zasobow z okresu j
i) _
(zwykle Wi’ =1),
dgi) — wagi wyrazajace ubytek efektywnos$ci zasoboéw w czasie (zwykle

dgi) =%, j=0,1,..,L-1),
i=1, ..., n—indeks kategorii zasobow kapitatowych,
t,j — indeks czasu.

W praktycznych zastosowaniach metody PIM nie uwzglgdnia si¢ petnego okre-
su zycia dla najdtuzej uzytkowanych zasobéw, w zwiazku z czym niezbgdne jest
ustalenie pewnego poczatkowego zasobu majatku, ktéry nastgpnie modyfikuje sig
o inwestycje 1 ubytek aktywéw. Glownym problemem jest ustalenie okresu Zycia
poszczegblnych elementéw zasobow. W praktyce stosuje si¢ cztery rodzaje tak zwa-
nych funkcji umieralno$ci (mortality functions) i zwiazanych z nimi funkcji prze-
zycia (survival functions)*. Z badah wynika, ze o wiarygodno$ci ocen warto$ci za-
sobow kapitalowych iich dynamice decyduja przyjgte do rachunku oszacowania
dotyczace $rednich okresow funkcjonowania zasobow.

Wycena majatku przedsigbiorstwa ma na celu migdzy innymi ujawnienie tak
zwanych aktywow niepracujacych, czyli majatku niepotrzebnego do generowania
dochod6w?C. Wéréd badaczy tej problematyki panuje zgodno$é co do koniecznosci
wydzielenia tego rodzaju elementéw i ich wyceny. W rzeczywisto§ci wycena tych
zasobow napotyka pewne problemy. Sugerowana w literaturze przedmiotu wycena
oparta na warto$ci rynkowej oznaczataby najczesciej warto$¢ likwidacyjna. W prak-

29 Sa one nastepujace: liniowe, op6znione liniowe, o ksztalcie stozka, jednoczesnej likwidacji.
W krajach OECD najczgsciej stosowana jest funkcja umieralno$ci majaca ksztalt stozka. Szerzej na
ten temat zob. Rezerwy kapitatu..., s. 173-177.

30 Wystepuje on w postaci r6znego rodzaju sktadnikéw materialnych i niematerialnych, ktore sa za
duze w stosunku do potrzeb przedsigbiorstwa, np. za duzy park maszynowy, niewlasciwie wykorzy-
stane nieruchomosci, nadmierne zdolnoséci produkcyjne. Por. U. Malinowska, op.cit., s. 275-276.
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tyce mozliwe sg takze inne metody wyceny w zaleznosci od rodzaju aktywow nie-
pracujacych, na przyktad do wyceny nieruchomosci moze by¢ uzasadnione stoso-
wanie podejscia dochodowego?'.

W zalezno$ci od ekonomicznego charakteru majatku niepotrzebnego’? poja-
wiaja si¢ rozne problemy jego wyceny. Na przyktad zwykle pojawia si¢ trudno$é
z wydzieleniem majatku nadmiernego, dlatego sugeruje si¢ odstapienie od jego od-
rebnej wyceny i oparcie na warto$ci dochodowej przedsigbiorstwa®3,

Jak wynika z prowadzonych rozwazan, w praktyce gospodarczej pomiar zaso-
bow trwatych przedsigbiorstwa, pomimo istnienia do§¢ rozbudowanej metodologii,
jest trudny. Przyczyn tego jest wiele. Do gléwnych mozna zaliczy¢ duza réznorod-
nos$¢ elementéw wchodzacych w sktad majatku trwalego, ztozong naturg procesow
zuzycia fizycznego 1 moralnego, jakie nierozerwalnie wiaza si¢ ze srodkami trwa-
tymi, a takze skomplikowany i zmienny charakter zewngtrznego oraz wewngtrzne-
go otoczenia podmiotéw gospodarczych. Majac na uwadze rzetelno$¢ dokonywa-
nych szacunkow, wskazane jest wykorzystywanie wielu réznorodnych podej§¢ do-

oceny majatku trwatego, co powinno pozwoli¢ na uzyskanie rezultatéw najbardziej
zblizonych do rzeczywistego stanu.

THE MAIN PROBLEMS OF A COMPANY FIXED ASSETS’ MEASUREMENT

Summary

In spite the methodology existed, the measurement of a company fixed assets is not easy
process. There are many reasons of such situation, e.g.: diversity of fixed assets’ compo-
nents, complicated character of expenditure, changes in external and internal company’s en-
vironment. The main aim of the article is to present some problems which occur when par-
ticular methods and indicators of fixed assets estimation are used.

Translated by Joanna Wisniewska

31 Warto§¢ rynkowa nieruchomosci zalezy m.in. od tego czy jest okreélana dla aktualnego, czy al-
ternatywnego sposobu uzytkowania, czy jest to sposob optymalny oraz czy wycena sporzadzana jest
na potrzeby wymuszonej, czy przyszlej sprzedazy. Szerzej na temat metod okre§lania wartosci rynko-
wej nieruchomosci zob. Metodyka okreslania wartosci rynkowej nieruchomosci (przyktady operatow
szacunkowych), red. S. Zrobek, Educaterra, Olsztyn 2006; Wybrane aspekty finansowania i organiza-
¢ji rynku nieruchomosci, red. M. Bryx, Oficyna Wydawnicza SGH, Warszawa 2006.

32 Aktywa niepracujace mozna pogrupowaé w zaleznosci od stopnia wykorzystania (generowania
dochod6w) na majatek catkowicie zbedny, nadmierny i nieefektywnie wykorzystany.

33 Por. U. Malinowska, op.cit., s. 277-278.



