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CECHY, PRZYCZYNY, SKUTKI

Problematyka ksztattowania si¢ cen rynku migdzynarodowego budzita od daw-
na duze zainteresowanie zar6wno w aspekcie czysto teoretycznym, jak i praktycz-
nym. Ruch cen w handlu migdzynarodowym jest bowiem czgsto traktowany jako
syntetyczny wyraz tendencji rozwojowych gospodarki §wiatowej, zardowno w dhuz-
szych, jak i krotszych okresach. Szczegolne zainteresowanie budza przy tym nie
tylko zmiany dynamiki czy kierunku ruchu cen, ale réwniez — a moze przede wszyst-
kim — przeksztatcenia relacji cen migdzy dwoma podstawowymi grupami towarow:
dobrami podstawowymi (surowce i Zywnos$¢) i przetworzonymi (wyroby przemystu
przetworczego).

W licznych publikacjach wydanych w latach 50. i 60. ubieglego wieku ak-
centowano przede wszystkim tez¢ o dlugookresowym (relatywnym, a czgsto tez
bezwzglednym) spadku cen surowcdéw i Zzywnosci oraz negatywnym wplywie tego
zjawiska na ksztattowanie si¢ dochodow eksportowych i sytuacje gospodarcza kra-
jow rozwijajacych sig. Szczegdlna rolg odegraly w tym czasie prace znanego ekono-
misty R. Prebischa'. W latach 70. w wielu opracowaniach naukowych, a zwlaszcza
publicystycznych, podkreslano z kolei pojawienie si¢ konca ery ,,tanich surowcow”
wiazacej si¢ z wystepujacym wowczas tak zwanym kryzysem paliwowym, surow-
cowym i zywnosciowym. W nastgpnych dwoch dekadach problematyka cen $wia-

! Szerzej na ten temat zob. J. Dudzinski, Ceny rynku migdzynarodowego. Tendencje i mechanizm,
Rozprawy i Studia, t. (CCLIII) 299, Wydawnictwo Naukowe Uniwersytetu Szczecinskiego, Szczecin
1998, rozdz. I11.
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towych zeszta niejako na dalszy plan, z uwagi na powr6t do dawnych tendencji
irelacji cenowych. Niewatpliwie istotnym novum w ruchu cen byto natomiast wysta-
pienie dlugookresowego zjawiska bezwzglednego spadku tacznego wskaznika cen
w handlu migdzynarodowym (z zachowaniem jednak tendencji relatywnej zwyzki
cen dobr przetworzonych)?.

W obecnej dekadzie notuje si¢ powroét do ozywionych dyskusji na temat ruchu
cen rynku miedzynarodowego. Przyczyna jest bardzo silna zwyzka cen dobr podsta-
wowych, a zwlaszcza metali i paliw, okreslona mianem nowego ,,boomu surowco-
wego”.

Celem artykutu jest zatem analiza przyczyn i skutkow zwyzki cen surow-
cOw 1 zywnosci notowanej w latach 2003-2007/2008 oraz ocena skali ich wzrostu
w aspekcie relacji (powiazan) wewngtrznych, a takze w stosunku do cen dobr prze-
tworzonych. W pierwszej czg$ci dokonano — w miarg szczegdlowej — analizy ruchu
cen w obecnej dekadzie na tle tendencji dlugookresowych oraz proby przedstawie-
nia szczegdlowych cech sytuacji okre$lonej mianem ,,boomu surowcowego”, w ko-
lejnej przeprowadzono rozwazania na temat przyczyn pojawienia si¢ analizowanej
sytuacji, natomiast w ostatniej ukazano niektore jej skutki w sferze handlu miedzy-
narodowego i gospodarki $wiatowe;.

1. Cechy boomu surowcowego

Pierwsza istotna cecha ruchu cen surowcéw i zywnosci w obecnej dekadzie
jest ich bezwzglednie i relatywnie silny wzrost. Ceny dobr podstawowych wzros-
ty w okresie badanych siedmiu lat (2001-2007) ponad dwukrotnie (por. tabele 1).
Podkreslenia wymaga w tym aspekcie fakt, ze — w odroznieniu od boomu lat sie-
demdziesiatych — tak wysokie tempo wzrostu cen zanotowano po okresie wzglednie
niskiej inflacji 1 wrgcz obaw o wystapienie zjawisk deflacyjnych w wielu krajach
rozwinigtych gospodarczo. W latach 70. ubieglego wieku zwyzka cen wiazata sig
natomiast z zatamaniem $§wiatowego systemu walutowego i silng inflacja obejmuja-
ca — w roznym stopniu — wszystkie kraje o gospodarce rynkowej (inflacja w dwczes-
nych krajach socjalistycznych przejawiata si¢ czgsto w innych formach niz oficjalny
wzrost cen).

2 Por. J. Dudzinski, W kwestii spadku cen w handlu miedzynarodowym, ,Nowe Zycie Gospodarcze”
1999, nr 13.
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O skali wzrostu cen surowcow 1 zywnosci swiadczy wigc wzrost realny (re-
lacjonowany do cen dobr przetworzonych) ukazany w tabeli 2. W analizowanym
okresie wyniost on tacznie 56%, przy czym w przypadku surowcdéw mineralnych byt
ponaddwukrotny. Jeszcze silniejszy wzrost realny zanotowano w przypadku niekto-
rych metali kolorowych (np. nikiel, miedz, wolfram — por. tabelg 3). Warto réwniez
podkresli¢, ze wspomniany wzrost cen surowcoéw mineralnych i metali uwidacz-
nia si¢ z wigksza sita na tle tendencji dtugookresowych (rok 1985 = 100). Realna
zwyzka pozostatych surowcow jest bowiem znacznie skromniejsza, a w przypadku
surowcow rolnych nie wystapita wrecz w ogodle (por. tabele 2). Do problemu tego
powroce w dalszej czesci artykutu.

Tabela 1. Wskazniki cen rynku miedzynarodowego wedtug grup towarowych
w latach 1985-2007 (2000 = 100, na podstawie USD)

Grupy towarowe 1985 1990 1995 2001 2003 2006 2007
Surowce i zywnos¢é ogotem 96 124 138 96 105 184 207
Zywnos¢ i napoje 99 124 136 100 103 150 163

w tym pszenica 116 115 150 109 126 168 226
Nasiona oleiste i oleje roslinne 141 107 167 94 137 148 226
Surowce rolne 92 130 153 96 112 152 169
\?Vut;c:q/v:ce mineralne, rudy i metale 81 127 128 89 98 278 312

ztoto 114 137 138 97 130 217 250

srebro 123 96 104 88 98 231 268

ropa naftowa 96 78 60 87 102 228 252
Wyroby przemystu przetworczego 7 11 122 98 108 123 133

Zrédfo: zestawienie wiasne na podstawie UNCTAD Handbook of Statistics,
UNCTAD, New York—Geneva 2008, s. 296-300.

Druga zasadnicza cecha analizowanego boomu surowcowego jest szeroki za-
kres towardw, ktore doswiadczyly wzrostu cen. Jak wynika ze szczegotowego ra-
portu opracowanego przez Migdzynarodowy Fundusz Walutowy, liczba towarow,
ktorych ceny wzrosty, byta wyzsza niz w okresie wczesniejszych powszechnych
wzrostow cen surowcow i zywnosci (lata 60. i 70. XX wieku)®. Na uwage zastuguje
jednak fakt, ze mimo powszechnego wzrostu cen dobr podstawowych, nie zanoto-

3 Por. ,,World Economic Outlook” 2008, April, IMF, s. 197 i n.
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wano zwyzki cen niektorych towardw (herbata, skory, bawetna) lub wystapit spa-
dek realny cen (drewno tropikalne, tyton — por. tabele 3). Mozna wigc stwierdzic,
ze istotna cecha omawianego boomu jest tez silne zréznicowanie dynamiki cen
w przekroju grup towarowych. Najwyzszy wzrost cen dotyczyl — jak wspomniano
—metali i paliw, a najnizszy — surowcow rolnych. W literaturze zwraca si¢ uwagge, ze
zjawisko to moze budzi¢ pewne zdziwienie, gdyz tradycyjnie ruchy cen surowcow
rolnych i metali byty powiazane®.

Tabela 2. Relacje cen surowcéw i zywnosci do cen wyrobdw przemystu przetwoérczego
na rynku miedzynarodowym w latach 1985-2007
(ceny wyrobdéw przemystu przetwoérczego = 100)

Grupy towarowe 1985 | 1990 | 1995 | 2001 | 2003 | 2004 | 2006 | 2007

Surowce i zywnosé 135 | 112 | 113 98 97 | 108 | 150 156

ogoétem

Zywnosc i napoje 139 | 112 | 111 | 102 95 | 100 | 122 123
w tym pszenica 163 | 104 | 123 | 111 | 117 97 | 137 170

Nasiona oleiste
i oleje roslinne
Surowce rolne 130 117 125 98 104 113 123 127
Surowce mineralne

199 96 137 96 127 121 120 170

) 114 114 103 91 91 117 226 234
rudy i metale, w tym:

ztoto 160 123 113 99 120 126 176 188

srebro 173 86 85 90 91 114 187 202

ropa naftowa 135 70 49 89 94 115 185 189

Zrédio: opracowanie wiasne na podstawie tabeli 1.

Na tym tle podkreslenia wymaga do$¢ silny wzrost cen nasion oleistych i ole-
jow ro$linnych (zblizony do dynamiki cen ztota i srebra). Zjawisko to mozna wy-
thumaczy¢ wykorzystywaniem wymienionych produktow do produkcji biopaliw.
Rosnacy popyt na paliwa odzwierciedla si¢ wigc w ruchu cen niektorych grup to-
warowych pochodzenia rolnego, wykorzystywanych do ich produkcji. Za kolejna
ceche boomu surowcowego nalezy zatem uzna¢ rosnaca wspolzaleznosé cen wielu
grup produktow, wynikajaca z rozwoju postgpu naukowo-technicznego. Typowym
przyktadem jest wskazana zwyzka cen olejow roslinnych na skutek rozwoju produk-

4 Por. ibidem, s. 199.
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cji biopaliw’. Innym interesujacym przyktadem sa ceny kauczuku naturalnego, ktore
bardzo wzrosly w analizowanym okresie (ponad trzykrotnie), podczas gdy ceny su-
rowcow rolnych zwigkszyly si¢ zaledwie o niecate 70% (por. tabelg 1 i 3). Kauczuk
naturalny jest bowiem uzywany do produkcji opon samochodowych i stanowi sub-
stytut kauczuku syntetycznego, wytwarzanego z ropy naftowej. Stad tez jego ceny sa
w naturalny sposob powiazane z cenami tego podstawowego paliwa. W literaturze
wskazuje si¢ rowniez na zwiazki cen uranu z cenami wegla kamiennego i innych
paliw, traktowanych jako substytuty przy produkcji energii elektrycznej, itd.®

Tabela 3. Wskazniki cen wybranych towaréw na rynku miedzynarodowym
w latach 1985-2007 (2000 = 100, na bazie USD)

Towary 1985 | 1990 | 1995 | 2001 2003 | 2005 | 2006 | 2007
Herbata - - 71 80 78 87 97 85
Skory 64 115 110 106 85 82 86 90
Bawetna 108 128 159 81 106 90 93 99
Drewno tropikalne 52 99 144 96 102 103 103 103
Juta 204 146 131 118 87 104 104 104
Pieprz 93 41 87 57 65 57 74 109
Tyton 87 114 89 100 89 93 99 111
Kauczuk naturalny 113 129 239 89 162 224 315 342
Wolfram 151 103 141 146 100 271 370 367
Miedz 78 147 162 87 98 203 370 393
Nikiel 57 102 98 69 112 171 276 425
Ofow 86 179 139 105 114 215 284 568

Zrédfo: zestawienie wiasne na podstawie UNCTAD Handbook..., s. 296-300.

U podtoza silniejszych niz dawniej powiazan cen réoznych grup towarowych
lezy — jak wspomniano — intensywny postep naukowo-techniczny, stymulowany
obecnie przez osiagnigcia w dziedzinie informatyki i telekomunikacji. Zjawiska te,
przyczyniajac si¢ do szybszego i bardziej skutecznego przenikania informacji oraz
bodzcoéw rynkowych, moga sprzyja¢ wzrostowi cen surowcow i zywnosci, a takze
podtrzymywac skalg i zasigg wzrostu. Moga one jednak, zwlaszcza w dtuzszym hory-

> Por. np. S. Johnson, The (Food) Price of Success. Higer Global Demand for Calories Brings Infla-
tionary Pressure and More, ,,Finance and Development” 2007, December, s. 54-55.

¢ T. Helbling, V. Mercer-Blackman, K. Cheng, Commodities Boom. Riding a Wave, ,,Finance and
Development” 2008, March, s. 13.
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zoncie czasowym, stanowi¢ podstawe do pojawienia si¢ przeciwstawnych tendencji,
W postaci oslabienia popytu na surowce i paliwa.

Kolejna istotng cecha analizowanego boomu surowcowego jest jego dlugo-
trwalo$¢é. Badania przeprowadzone przez ekspertow MFW w 2007 roku (a wigc
Z natury rzeczy jeszcze przez jego zakonczeniem) wskazuja, ze od 1960 roku zanoto-
wano 74 miesiace wzrostu cen dobr podstawowych (broad booms), z czego prawie
polowa przypadala na boom surowcowy obecnej dekady’. Wskazuje to dobitnie
na trwato$¢ wystgpowania obecnej zwyzki cen dobr podstawowych w porownaniu
z wczesniejszymi okresami ich wzrostu. Nalezy jednoczes$nie zauwazy¢, ze o ile
w ogole wystepowanie okresow zwyzki cen surowcow i zywnosci jest zwykle bar-
dzo $cisle zwigzane z przebiegiem cyklu aktywnos$ci gospodarczej w krajach uprze-
mystowionych, o tyle analizowany obecnie boom rozpoczat si¢ wczesniej w stosun-
ku do przebiegu faz typowego cyklu wahan aktywno$ci gospodarcze;j®.

Nastepna cecha omawianego boomu surowcowego jest silne jego powiazanie
z czynnikami o charakterze finansowym. Chodzi tu z jednej strony o deprecjacje
dolara USA, ktora ze swej natury powoduje wzrost cen wyrazonych w tej walucie.
Z drugiej jednak strony niska realnie stopa procentowa dodatkowo zwigksza popyt
na surowce 1 paliwa (produkty te staja si¢ bardziej niz dawniej atrakcyjng forma
lokowania wolnych $rodkéw finansowych), obnizajac jednocze$nie koszty maga-
zynowania towarow. Wprawdzie w przypadku boomu z 1973 roku ceny surowcow
1 zywnos$ci wzrosty bardzo silnie ze wzgledu na wystgpujace wowczas zatamanie
dolara USA (przy wysokim zarazem tempie wzrostu gospodarczego), to jednak oma-
wiany obecnie boom charakteryzuje si¢ wyraznym rozszerzeniem okresu wzajem-
nego oddziatywania tych dwoch czynnikow®. Czynniki o charakterze finansowym
sg zarazem istotna przyczyna wystapienia analizowanego boomu surowcowego.
W zwiazku z tym zostang bardziej szczegétowo omoéwione wraz z innymi Zrodlami
zwyzki cen.

7 Por. ,,World Economic Qutlook™ 2008..., s. 199.
8 Ibidem.
° Ibidem.
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2. Przyczyny boomu surowcowego

Z teoretycznego punktu widzenia zmiany poziomu cen towaréw wywolane sa
dwoma podstawowymi grupami czynnikdw. Pierwsza obejmuje relacje popytowo-
-podazowe, oddziatujace zarowno w krotkim jak i dtuzszym okresie. Druga gru-
pe tworza czynniki pieni¢zne zwiazane przede wszystkim z sita nabywcza waluty,
w ktorej wyraza si¢ ceny. Warto podkresli¢, ze zmiany wywotane czynnikami pierw-
szej grupy nie musza by¢ kierunkowo zgodne z przeksztalceniami wyplywajacymi
z oddziatywania czynnikoéw pienigznych'®, Jesli jednak kierunki zmian powodowa-
ne przez obie grupy czynnikow sg zgodne, to oczywiscie sita ich tacznego oddziaty-
wania bedzie wigksza.

Za zasadnicza przyczyng analizowanej zwyzki cen dobr podstawowych moz-
na uznac silny wzrost popytu na te artykuty. Dynamika wzrostu popytu na towary
surowcowo-rolne w obecnej dekadzie byla wyraznie wyzsza niz w latach 80. i 90.
ubiegtego wieku. Wigzala si¢ ona niewatpliwie z ogodlnie dobra koniunktura gospo-
darki §wiatowej i jednoczesnym wystepowaniem takich zjawisk, jak wzrost dochodu
per capita, szybkie tempo rozwoju przemyshu, szczegdlnie w tak zwanych emerging
economies, oraz odczuwalny przyrost liczby ludnosci (zwlaszcza w Chinach, In-
diach i na Bliskim Wschodzie).

W tym kontekscie nalezy zwroci¢ uwage, ze na wspomnianych obszarach wy-
stapit ponadpigédziesigcioszescioprocentowy wzrost popytu na ropg naftowa w la-
tach 2001-2007". Podobnie szybki przyrost popytu notowano w przypadku innych
zrodet energii (wegiel kamienny na cele opalowe). Istotnym czynnikiem stymulu-
jacym powstanie tego zjawiska byl niewatpliwie fakt, ze ceny energii na cele kon-
sumpcyjne w wielu krajach stabiej rozwinigtych, a w szczegdlnosci w panstwach
eksportujacych rope naftowa, sa subsydiowane, a tym samym oderwane od ruchu
cen swiatowych. W wielu opracowaniach organizacji mi¢gdzynarodowych czynnik
ten uznaje si¢ za bardzo istotny przy wyjasnianiu przyczyn wzrostu tacznego popytu
Swiatowego'?.

19 Por. J. Dudzinski, Kurs walutowy USD a kierunki zmian cen handlu miedzynarodowego, ,,Bank
i Kredyt” 2000, nr 1-2.

' Por. T. Helbling, V. Mercer-Blackman, K. Cheng, op.cit., s. 11. Sprzedaz samochodéw osobo-
wych w Chinach w latach 2001-2007 wzrosta ponad pigciokrotnie (ibidem).

2 Ibidem, s. 11-12; Food and Fuel Prices — Recent Developments, ,,Macroenomic Impact and
Policy Responses”, 30 June 2008, s. 22 i n.
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Chiny i tak zwany emerging economies w znacznym stopniu przyczynily si¢
takze do wzrostu popytu (a tym samym i cen $wiatowych) na surowce mineral-
ne. Przyktadowo, w latach 20002006 same Chiny miaty 90% udzialu w $wiato-
wym przyroscie popytu na miedz, ktéra ma szerokie zastosowanie w budownictwie.
Wspomniana grupa panstw przyczynita si¢ ponadto w znacznym stopniu do global-
nego wzrostu popytu na zywno$¢. W roku 2006 na Chiny przypadata 1/5 swiatowej
konsumpcji pszenicy, kukurydzy, ryzu i soi. Kraj ten jest obecnie najwigkszym $wia-
towym importerem soi. Udziat Chin w $wiatowym imporcie tego produktu wynosi
az 40%"3. Bardzo waznym czynnikiem wzrostu $wiatowego popytu na zywno$¢ byto
takze — wspomniane juz — coraz szersze stosowanie biopaliw.

Rosnacy silnie globalny popyt na surowce i zywno$¢ nie wyjasnia jednak cat-
kowicie ukazanego wzrostu cen analizowanej grupy produktow. Bardzo wazna rolg
odegral czynnik w postaci zbyt stabej reakcji podazy na wzrost popytu. Niedostoso-
wanie podazy w pierwszym etapie wzrostu cen nie moze zbytnio dziwi¢, poniewaz
powszechnie i szeroko analizowana jest w teorii niska elastyczno$¢ podazy dobr
podstawowych (zwlaszcza w krotkim okresie). Tym bardziej, ze — jak wskazano
w poprzedniej czesci artykutu — wzrost cen wystapit wezesniej, niz to wynika z prze-
biegu typowego cyklu koniunkturalnego.

Strukturalng podstawa stabej reakcji podazy byto niewatpliwie ogolne nie-
doinwestowanie sektora surowcowo-realnego w latach 90. XX wieku, gdy ceny
débr podstawowych byty bardzo niskie (bezwzglednie i relatywnie). W tym kon-
teksécie nalezy przypomnie¢, ze w okresie wysokiego wzrostu cen paliw (lata 70.
i poczatek 80. ubiegltego wieku) bardzo szeroko analizowano problematyke koniecz-
no$ci wykorzystania nowych (alternatywnych) zrodet energii. Prac w tej dziedzinie
zaniechano jednak w znacznym stopniu w pozniejszym okresie, gdy silnie spad-
ty ceny paliw'®. Obecnie rozpoczete pod wptywem wysokich cen prace badawcze
1 rozwojowe zaro6wno w sferze poszukiwania alternatywnych zrédet energii, jak
i bardziej oszczednego wykorzystania stosowanych obecnie zrodel, przyniosa za-

3 T. Helbling, V. Mercer-Blackman, K. Cheng, op.cit., s. 11.

14 Pod koniec lat 90. XX w. cena ropy naftowej obnizyta si¢ do zaledwie okoto 10 USD za barytke
(w grudniu 1998 r. cena ta wynosita 10,41 USD). Por. ,,UNCTAD Monthly Commodity Price Bulletin”
2000, nr 1, s. 113.
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pewne efekty, ale w pdzniejszym okresie'®. Dotyczy to takze pozostalych dziedzin
sektora surowcowo-rolnego.

Jesli chodzi natomiast o oddziatywanie czynnikoéw o charakterze pieni¢znym,
na szczeg6lna uwage zastuguja dwie kwestie. Po pierwsze, wzrost cen surowcow
zywnosci wiazat si¢ bezposrednio z ostabieniem sily nabywczej dolara USA, w kto-
rym tradycyjnie przedstawiane sa ceny wigkszosci towarow tej grupy. W walucie
tej liczone sa rowniez wazniejsze wskazniki cen handlu migdzynarodowego. Trzeba
zauwazy¢, ze to wlasnie rosnaca sita nabywcza dolara amerykanskiego (i wysoki
kurs do innych walut) byta przyczyna bezwzglednego spadku cen w handlu migdzy-
narodowym w okresie poprzedzajacym omawiany boom surowcowy'¢.

Spadek sity nabywczej (kursu) dolara amerykanskiego byt wigc niewatpliwie
istotna bezposrednig przyczyna wzrostu cen dobr podstawowych. Zakres oddziaty-
wania czynnika pienigznego byl jednak znacznie szerszy. Rosnacy popyt na surowce
1 zywno$¢ wynikat bowiem rowniez ze stosowania przez USA polityki niskiej stopy
procentowej. Miata ona na celu obnizenie kosztow kredytu z uwagi na obawy poja-
wienia sig zjawisk recesyjnych.

Niska stopa procentowa przyczynita si¢ jednak — jak wspomniano — do zwigk-
szenia popytu na surowce i Zywno$¢ ze wzgledu na nizsze koszty magazynowania
tych towardéw. Jednoczesnie produkty te staty si¢ bardziej interesujaca alternatywa
dla tradycyjnych form lokowania kapitatu (np. papiery wartosciowe). Popyt na wspo-
mniane dobra rost rowniez z przyczyn o charakterze spekulacyjnym. W przewidy-
waniu dalszego wzrostu cen surowcow i zywnosci dokonywano duzych transakcji
na rynkach terminowych, ktore dodatkowo wzmacniaty popyt (tym samym i ceng).
Dziatalnos$¢ tg dos¢ powszechnie uznaje si¢ za jeden z wazniejszych, dodatkowych
czynnikow determinujacych zwyzke cen. Na marginesie rozwazan mozna jednak
zwréci¢ uwagg, ze w opracowaniach MFW kwestionuje si¢ powyzszy poglad, pod-
kreslajac pozytywne aspekty dziatalno$ci rynkéw finansowych w ruchu cen surow-
cow 1 zywnosci. Akcentuje sig w nich migdzy innymi fakt, ze dziatania spekulantow
sq reakcja na wzrost cen, a nie przyczyna ich zmian'’.

15 Bedzie to zaleze¢ oczywiscie od poziomu cen w przyszto$ci. Zob. np. Spadek cen ropy ma réw-
niez zle strony, ,,The Wall Street Journal Polska”, dodatek do ,,Dziennika” z 10.09.2008, s. 7.

16 Por. J. Dudzifiski, Kurs walutowy USD...

17 Por. T. Helbling, V. Mercer-Blackman, K. Cheng, op.cit., s. 14. Zob. takze w tej kwestii To nie
spekulanci windowali sSwiatowe ceny ropy, ,,The Wall Street Journal Polska”, 19.09.2008, s. 9.
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Na koniec uwag dotyczacych roli czynnika pieni¢znego w wyjasnianiu zrodet
boomu surowcowego nalezy zauwazy¢, ze ostabienie kursu dolara amerykanskiego
powodowato, iz ceny importowanych towaréw w przeliczaniu na waluty krajowe
rosty w sposob mniej odczuwalny (w pierwszym okresie boomu notowano nawet
spadek cen w przeliczeniu na euro)'®. Z tych wzgledow silna zwyzka $wiatowych
cen surowcOw i Zywnosci nie wywotywata reakcji w postaci obnizki popytu w kra-
jach importujacych, tym bardziej ze popyt na dobra podstawowe w ogoble charakte-
ryzuje si¢ dos$¢ niska elastycznoscia cenowa.

3. Niektore konsekwencje boomu surowcowego

Wydatne bezwzglednie i relatywnie podniesienie poziomu i dynamiki cen su-
rowcow 1 zywnosci przyczynito si¢ do powstania nowych zjawisk w gospodarce
$wiatowej 1 handlu migdzynarodowym. Jej skutkiem jest niewatpliwie pewne osta-
bienie tempa wzrostu gospodarki $§wiatowej, odczuwane jednak z opdznieniem
i dotyczace gtownie krajow rozwinigtych gospodarczo. Zwyzka cen znalazta stosun-
kowo mniejsze odzwierciedlenie w ksztattowaniu si¢ wzrostu tempa gospodarczego
w krajach rozwijajacych sie i emerging economies".

Silna zwyzka $wiatowych cen dobr podstawowych przyczynita si¢ tez do przy-
spieszenia tempa inflacji w niemal wszystkich krajach. Zjawisko to obserwujemy
takze w regionach i krajach odznaczajacych si¢ tradycyjnie niskim wzrostem cen
krajowych (Europa Zachodnia, USA, a nawet Japonia). Trzeba jednak podkresli¢, ze
tempo inflacji krajowej jest na 0got nizsze, niz powszechnie si¢ obawiano. Wptyngto
na to wiele przyczyn, migdzy innymi stosowanie przez wiele krajow odpowiednich
srodkow polityki gospodarczej (w tym zwlaszcza pienigznej) oraz nizsza niz dawniej
energochtonnos¢ i surowcochtonno$¢ gospodarki. Spowodowato to rowniez wigksze
op6znienie wystapienia zjawiska przyspieszonej inflacji wewngtrznej w stosunku do
wzrostu $wiatowych cen surowcow i zywno$ci®’,

18 Na przyktad w 2003 r. ceny ropy naftowej w handlu migdzynarodowym wzrosty na podstawie
USD o 15,8%, w a euro spadly bezwzglednie o 3,5% (por. ,,World Economic Outlook”, IME 2007,
October, s. 2007).

1 Por. Koniunktura gospodarcza Swiata i Polski w latach 2006-2009, IBRKiK, Warszawa 2008,
s.7in.

2 Por. np. Global Slowdown and rising Inflation, ,,World Economic Outlook Update” 2008, July,
s. 1-4.
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Boom surowcowy znalazt oczywiscie odzwierciedlenie w bardzo zréznicowa-
nej dynamice cen eksportowych w przekroju poszczegodlnych grup krajow. Wskaz-
nik wzrostu cen eksportowych (export unit value) w 2006 roku (2000 = 100) ksztal-
towato si¢ nastgpujaco: w krajach naftowych — 215 (w tym w Arabii Saudyjskiej
— 248), w krajach transformacji gospodarczej (Rosja i inne kraje WNP oraz Eu-
ropy Poludniowo-Wschodniej) — 193, w krajach rozwijajacych si¢ ogotem — 135,
w krajach rozwinigtych gospodarczo — 130, a w grupie panstw eksporteréw wyro-
bow przetworzonych (w tym Chiny) — zaledwie 1082'.

Nie moze budzi¢ watpliwosci zjawisko osiagania najwigkszych korzysSci ze
wzrostu cen przez kraje o surowcowo-paliwowej strukturze wywozu. Z uwagi jed-
nak na fakt, ze w regionie krajéw rozwijajacych si¢ znajduje si¢ wiele panstw nie-
posiadajacych duzych zasobdéw surowcow i jednoczesnie zaleznych od ich importu
(a takze od importu zywnos$ci), zwyzka cen tych artykulow nie znalazta — Srednio
biorac — wyraznego odbicia w ksztaltowaniu si¢ tacznego wskaznika cen ekspor-
towych tej grupy krajow. Najnizsza dynamike cen zanotowano bowiem w wywo-
zie panstw bedacych eksporterami wyrobow przetworzonych, a wlasnie te ostatnie
najbardziej zwigkszaja swoj udzialt w tacznym wywozie ,.trzeciego swiata” i maja
decydujacy wplyw na ksztaltowanie si¢ $redniego wskaznika cen eksportowych tej
grupy krajow.

Z powyzszych wzgledow boom surowcowy nie znalazt wyraznego odzwier-
ciedlenia we wzro$cie udziatu krajéw rozwijajacych si¢ w $wiatowym eksporcie
(por. tabelg 4). W latach 2000-2006 region ten zwigkszyt swoj udzial o mniej niz
6 punktow procentowych, natomiast w poprzednim okresie (1995-2000) — przy cat-
kowicie odmiennych relacjach cen, tzn. relatywnie szybszym tempie wzrostu cen
dobr przetworzonych niz podstawowych — wzrost udziatu wynosit ponad 7 punk-
tow. Na zwyzke tego udzialu miata wplyw przede wszystkim bardzo wysoka dy-
namika warto$ci wywozu krajow-eksporterow wyrobow przetworzonych (w tym
zwlaszcza Chin), ktore szybko zwigkszaja wolumen wywozu przy umiarkowanym
— jak wspomniano — wzroscie cen eksportowych. W relatywnie znacznie wigkszym
stopniu zwigkszyla natomiast swoj udziat grupa krajow transformacji gospodarcze;j.
Charakteryzuje si¢ ona bardzo duza rola paliw w tacznym wywozie (54% w 2006 r.),
podczas, gdy udzial wyroboéw przemysthu przetworczego wynosit w 2006 roku

2l UNCTAD Handbook..., s. 206 i n.
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zaledwie 1/4 tacznego eksportu tej grupy panstw. Dla poréwnania mozna wykazaé,
ze w tacznym eksporcie krajow rozwijajacych si¢ udziat paliw wynosit w 2006 roku

zaledwie 22,3%, a dobr przetworzonych az 62,8%22.

Tabela 4. Struktura swiatowego eksportu wedtug grup krajéw w latach 1990-2007 (%)

Grupy krajow 1990 2000 2004 2005 2007
Kraje rozwiniete gospodarczo 72,3 65,6 63,2 60,5 58,6
Kraje rozwijajgce sie 24,3 31,9 33,7 36,0 37,5
Kraje transformacji gospodarczej 3,4 2,4 3,0 3,4 3,9
Swiat ogétem 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0

Zrédfo: UNCTAD Handbook..., s. 10.

Wprawdzie paliwa wyraznie zwigkszyly swoj udzial w tacznym eksporcie
swiatowym z 10,5% w 2000 roku do 14,5% w 2006 roku, to jednak jest on wzgled-
nie umiarkowany w poroéwnaniu z dekada lat 70. ubieglego wieku. Ropa naftowa
ponownie znalazta si¢ na pierwszej pozycji — przed grupg towarowa: samochody
osobowe — z udzialem w eksporcie $wiatowym wynoszacym w 2006 roku 7,69%%.
Warto rowniez zauwazy¢, ze w omawianym okresie lekko obnizyt si¢ udziat pro-
duktéw pochodzenia rolnego (surowce i zywnos¢), mimo bardzo korzystnych relacji
cenowych (por. tabele 5). Nalezy jednak pamigtac¢, ze na zmiang udziatu poszcze-
g6lnych grup towarowych znaczny wptyw wywiera réwniez dynamika wolumenu
wywozu, ktory rosnie jednak zdecydowanie szybciej w przypadku dobr przetwo-
rzonych.

22 Por. ibidem, s. 80 i 84.
2 Ibidem, s. 144.
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Tabela 5. Struktura $wiatowego eksportu wedtug grup towarowych
w latach 1995-2006 (%)

Grupy towarowe 1995 2000 2006
Zywno$é 8,9 6,7 6,2
Surowce rolne 2,7 1,9 1,5
Rudy i metale 4,5 4,0 5,5
Paliwa 7.4 10,5 14,5
Wyroby przemystu przetworzonego 73,7 73,9 69,3
Ogotem 100,0 100,0 100,0
Zrédfo: UNCTAD Handbook..., s. 72.
%k ok

Przeprowadzone w artykule rozwazania pozwalaja na sformutowanie kilku
ogolniejszych wnioskow.

Po pierwsze, boom surowcowy notowany w obecnej dekadzie charakteryzowat
si¢ bardzo wydatnym wzrostem cen, godnym odnotowania takze na tle wcze$niej-
szych okresow analogicznych zwyzek cen. Wzrost ten w réznym stopniu uwidocznit
si¢ w poszczegolnych grupach produktow i towaréw. Najsilniej wzrosty ceny surow-
cow pochodzenia gorniczego, a skala zwyzki cen produktdéw rolnictwa byta bardziej
umiarkowana.

Po drugie, przyczyny wystapienia analizowanego boomu surowcowego sa
do$¢ ztozone. Zrédet wzrostu cen nalezy szuka¢ zaréwno po stronie relacji popyto-
wo-podazowych, jak i w sferze oddziatywania czynnikéw pieni¢znych. W obec-
nych warunkach funkcjonowania handlu migdzynarodowego (przyspieszony postgp
naukowo-techniczny, globalizacja) sfera realna i pieni¢zna sa coraz silniej powiaza-
ne i wzajemnie uzaleznione.

Po trzecie, mimo bardzo silnego wzrostu cen surowcow i zywnosci skutki tego
zjawiska w gospodarce $wiatowej 1 handlu migdzynarodowym sa dotychczas na og6t
mniej odczuwalne niz poczatkowo sadzono. Dotyczy to zardwno tempa wzrostu
gospodarki §wiatowej, jak i dynamiki cen krajowych (wewngtrznych). Perturbacje
w gospodarce USA, odczuwane takze w innych regionach (Europa Zachodnia,
Rosja) maja jednak swoje zrodto w innej sferze, niz notowana w obecnej dekadzie
silna zwyzka cen dobr podstawowych.
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COMMODITIES BOOM OF THE CURRENT DECADE
CHARACTERISTICS, BACKGROUND, EFFECTS

Summary

The paper analyses the characteristics, background and selected effects of the price
rises for primary commodities, widely known as the commodities boom.

It has been indicated that the prices, especially in the case of certain commodities (such
as metals or fuels) rose strongly, even if compared and contrasted to price rises for primary
commodities in previous periods.

The origins of the growth should be traced back to both the demand-supply relationship
and the monetary sphere. At present, the two spheres tend to overlap closely.

The effects of the boom in an open economy and international trade are less power-
ful than it was expected (the global economic growth rate, internal inflation). It is related to
a variety of factors, including economic policy tools and the direction of progress in science
and technology.

Translated by Jerzy Dudzinski



