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Streszczenie

Do 2008 roku dominowal w ekonomii poglad, ze tak gleboki kryzys jak ten z lat
1929-1932 nie moze si¢ ponownie zdarzy¢. Uwazano, ze prawdopodobienstwo spadku
produktu krajowego brutto o wigcej niz 30—40% od wieloletniej tendencji rozwojowej
jest bliskie zera. Po II wojnie swiatowej w Stanach Zjednoczonych produkcja globalna
nie odchylifa si¢ o wigcej niz 10% od trendu az do 2009 roku. Obecny kryzys gospodar-
czy pokazal jednak, ze tak glebokie spadki produktu krajowego brutto sg mozliwe.
W artykule autor podjal prébe wyjasnienia przyczyn swiatowego kryzysu gospodarcze-
go oraz syntetycznie scharakteryzowal naturg i zrédta losowosci w ekonomii w kontek-
$cie wrazliwosci gospodarek na pojawiajace si¢ zdarzenia losowe. Zasadniczym celem
opracowania jest propozycja szacowania strat spowodowanych kryzysem gospodar-
czym z wykorzystaniem modeli tendencji rozwojowych wartosci dodanej brutto i ich
reszt dla wszystkich gospodarek swiata.

Stowa kluczowe: losowo$¢é w ekonomii, kryzys ekonomiczny, warto$¢ dodana brutto,
reszty modeli ekonometrycznych

*  Adres e-mail: chrislis@wneiz.pl.
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Wprowadzenie

Tak glebokiego i obejmujacego swoim zasiggiem najwigksze gospodarki
swiata kryzysu nie bylo od czasow Wielkiej Depresji z lat 1929-1932. Kryzys
gospodarczy bedacy pogorszeniem stanu gospodarki, a przejawiajacy sie glow-
nie w spadku warto$ci wytworzonych débr 1 uslug w gospodarce w okreslonym
czasie (zazwyczaj w skali jednego roku) w wyniku ograniczania konsumpcji
gospodarstw domowych, spadku poziomu zatrudnienia 1 dochodéw gospo-
darstw domowych oraz przedsigbiorstw, zwykle poprzedzony jest zjawiskami-
-zwiastunami. Moga to by¢ migdzy innymi takie zjawiska, jak spadki indeksow
gieldowych, obrotow tadunkowych w portach morskich czy ograniczanie po-
ziomu inwestycji przez przedsigbiorcow. Dzi$ trzeba porzuci¢ myslenie, ktore
przez blisko czterdziesci lat bylo rozpowszechniane gléwnie w neoklasycznych
nurtach ekonomicznych, w tym przez niedawno zmarlego laureata Nagrody
Banku Szwecji im. A. Nobla w dziedzinie ekonomii Paula Samuelsona, ze
prawdopodobienstwo wystapienia okresoéw ,,glebokiej” dekoniunktury takiej jak
ta z czasow Wielkiego Kryzysu jest bliskie zera'. W $wietle wydarzen obser-
wowanych w ostatnich latach poglad ten nalezy zrewidowac i1 zastanowi¢ si¢
nad sformulowaniem nowego ekonomicznego paradygmatu. Niech artykul ten
bedzie drobnym przyczynkiem do podjgcia szerszych prac nad wyznaczeniem
postulowanego kierunku rozwoju gospodarek po kryzysie. Zasadniczym celem,
jaki postawil sobie autor, jest oszacowanie strat, ktore wyrzadzit kryzys swia-
towy we wszystkich gospodarkach w latach 2008-2010. Aby ten cel osiagnac,
autor postawil sobie kilka pytan, na ktore sprobuje odpowiedzie¢ w niniejszym
artykule. Pytanie te sa nastepujace:

1. Czy swiatowy kryzys gospodarczy mozna bylo przewidzie¢, czyli

o0 losowos$ci w ekonomii?

2. Czy do kryzysu musiato dojs¢?

3. Dlaczego warto$¢ dodana brutto, a nie produkt krajowy brutto?

4. Jak mierzy¢ straty gospodarek spowodowane kryzysem, czyli modus

operandi?

' Profesor Massachusetts Institute of Technology P.A. Samuelson w jednej z najbardziej

znanych na $§wiecie ksiazek z zakresu ekonomii napisal: ,,Chociaz nic nie jest niemozliwe
w naukach niescistych takich jak ekonomia, to prawdopodobienstwo wielkiego kryzysu — prze-
dluzonego, skumulowanego i stalego gwaltownego spadku jak ten z 1930 roku, z 1890 roku czy
z 1870 roku — zostalo ograniczone do nieistotnego poziomu”, Economics, McGraw-Hill Koga-
kusha, Tokyo 1976, s. 266 (thum. autora).



CHRISTIAN LIS
WYKORZYSTANIE RESZT MODELI TRENDU...

81

5. Kto najwigcej stracit na $§wiatowym kryzysie gospodarczym (wyniki
badan)?
6. Co dalej, czyli jak bgdzie wygladal $wiat po kryzysie?

1. Czy Swiatowy kryzys gospodarczy mozna bylo przewidzie¢, czyli o losowosci
w ekonomii?

Trudno jest pisa¢ o kryzysie ekonomicznym, abstrahujac od jego Zzrodet.
W pismiennictwie ekonomicznym poswigconym problematyce kryzysu od 2008
roku zaczat dominowaé poglad, iz kryzys $wiatowy byt zdarzeniem, ktérego nie
dalo sie przewidzie¢ a zatem nie mozna byto si¢ odpowiednio do niego przygo-
towaé. Pytanie o to, czy jakiekolwicek zjawisko ekonomiczne mozna przewi-
dzie¢, jest pytaniem o naturg losowosci 10 role losowosci w ekonomii. Rolg
losowosci podkreslat J. Hozer, wymieniajac ja wsrdd pieciu zrddet sit spraw-
czych w ekonomii obok czasu, przestrzeni, cztowieka i zdarzenia®.

Dzi$ juz wiemy, ze losowos$¢ ma przynajmniej dwa oblicza. To pierwsze
okreslane jest zwykle mianem ,,prawdziwa”, ,,czysta”, ,,podstawowa”, ,,przyro-
dzona” lub ,,naturalna” losowo$¢. Autor spotkat si¢ rowniez z okres$leniem tego
typu losowodci jako ,.,ontologicznej niepewnosci” (ontological uncertainty’). Jej
zasadnicze zrodla tkwia w ztozonosci powiazan pomigdzy poszczegdlnymi
elementami systemu oraz w réznorodnodci tych elementéw®. Tego typu loso-
wos¢ dominuje w przyrodzie, gdzie zmienne charakteryzuja si¢ rozktadami
normalnymi, zdarzenia incydentalne (odstajace) nie znieksztalcaja trwale proce-
su, a zatem przyszto$¢ wynika z przeszlosci, dzigki czemu jest przewidywalna
z okre§lonym prawdopodobienstwem,

Drugi rodzaj losowos$ci okreslany jest jako losowo$¢ ,.sztuczna”, ,nie-
prawdziwa” badz ,.epistemologiczna niepewno$¢”. Za podstawowe zrodio tej
losowosci trzeba uzna¢ niedostatek wiedzy o badanych zjawiskach czy proce-

2 , . . .
Por. J. Hozer, Czas i przestrzeri w modelowaniu ekonometrycznym, czyli: tempus, locus,

homo, casus et fortuna regit actum, ,Rector’s Lectures at Cracow University of Economics”
1997, 1. 34.

> Por. NN. Taleb, The Black Swan. The Impact of the Highly Improbable, Penquin
Books, London 2010.

* Por. C. Diks, R. van der Weide, Heterogeneity as a Natural Source of Randomness,

Tinbergen Institute Discussion Paper, CeNDEF, Faculty of Economics and Econometrics, Uni-
versity of Amsterdam and Tinbergen Institute, Amsterdam 2003.
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sach. U podstaw braku dostatecznej wiedzy wedlug N.N. Taleba lezy slabo$é
ludzkiej psychiki, a w szczegdInosci pycha i przesadna sklonno$¢ do uprzedzen.
Autor Oszukanych przez losowosé wérdd zrodel losowosci wymienia narracyjny
blad rozumowania, ktdry przejawia si¢ z jednej strony w sktonnosci do zbytnie-
g0 upraszczania rzeczywistosci w celu jej oswojenia 1 zrozumienia, z drugiej
za$ strony w nadinterpretowaniu faktow i zdarzen oraz nadawaniu im nieade-
kwatnych tresci w celu przypisania do istniejacej wiedzy lub teorii. Kolejnym
zrodlem ,,sztucznej” losowosci jest blad popelniany w procesie wnioskowania
opartego na rozumowaniu indukcyjnym polegajacy na myleniu braku dowodu
na ,,co$” z dowodem na brak ,,czegos”. Stad czesto okresla si¢ go btedem in-
dukcji lub blgdem inkluzji. Dla poréwnania — w terminologii medycznej wyste-
puje formuta ,brak dowodu na wystgpowanie choroby” (NED — no evidence of
disease) 1 nie oznacza tego samego, co ,,dowdd na brak choroby” (END — evi-
dence of no disease).

Jak widaé, podstawowe zrodta losowosci drugiego rodzaju tkwia w czlo-
wieku, stad ten rodzaj losowosci dominuje w naukach spotecznych, w tym
w ekonomii, 1 sprawia, ze przewidywalnos¢ zdarzen zalezy od stopnia ekspozy-
cji badanych zbiorowosci na wystgpowanie zjawisk nietypowych, gdyz te moga
w trwaly sposob zakloci¢ uksztattowany w przeszlosci mechanizm zaleznosci
pomigdzy obserwowanymi zmiennymi. Rozklady zmiennych beda wige asyme-
tryczne — w przypadku stymulant, ktére w ekonomii wystgpuja najczesciej pra-
wostronnie, za$ destymulant lewostronnie. Jesli zmienne maja charakter zmien-
nych sterowalnych, to znaczy zaleznych wprost od podejmowanych przez ludzi
decyzji, wowczas nie da si¢ przewidzie¢, jakie beda przyjmowaly poziomy
w przysztosci’.

* Por. K. Popper, The Poverty of Historicism, Routledge Classics, London 2002, s. 11

oraz N.N. Taleb, The Black Swan...
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Tabela 1. Zrodha i cechy losowosci

Losowos¢ I rodzaju Losowos¢ 11 rodzaju
(sheer randomness, vaw randomness, true | (fake randomness, phony randomness,
randomness, pure randomness, inherent | epistemic uncertainty)
randomness, fundamental or basic ran-
domness, ontological uncertainty)
1. Ztozono$¢ powiazan pomiedzy elemen- | 1. Brak dostatecznej wiedzy na temat
tami systemu (complexity). rozwazanego zjawiska (epistemic limi-
2. Réznorodno$¢  elementéw  systemu tations, lack of knowledge), ktoérego
(heterogeneity). podstawy moga by¢ natury psycholo-
gicznej (nieposkromiona pycha i uprze-
dzenia) badz filozoficznej (ogranicze-
o nia matematyczne).
@ . Narracyjny btad rozumowania (narra-
N tive fallacy).

. Blad indukcji (problem of inductive
knowledge, problem of induction).

. Czlowiek, ktoéry pelni funkcje kreatora
zjawisk 1procesow (nieprzewidywal-
no$é przyszlosci w sensie K.R. Poppe-
ra; ,,you cannot predict how people will
act” N. Taleb).

1. Obserwowane zmienne sa rozwiaza- | 1. Przyszlos¢ nie wynika z przeszlosci.
niem zloZzonego procesu. 2. Zmienne charakteryzuja si¢ asyme-
2. Przeszito§¢ wplywa na przysziosé trycznymi rozkltadami, gtéwnie prawo-
o (z pewnym prawdopodobienstwem). stronnie asymetrycznymi — dla stymu-
5 | 3. Zmienne charakteryzuja si¢ symetrycz- lant (Extremistan).
3 nymi rozktadami (Mediocristan). . Obserwacje odstajace, incydenty (out-
4. Obserwacje odstajace nie wplywaja liers, the Black Swan) zaklocaja
istotnie na rozwazane zjawiska. w znacznym stopniu uksztaltowane
5. Nie wystepuje w fizyce klasycznej. prawidlowosci.
6. Wystepuje w naukach przyrodniczych. . Wystepuje w naukach spotecznych.

Zr6dlo: opracowanie wilasne.

2. Czy do kryzysu musiato dojs¢?

Autor chcialby wykazaé, ze pewien ciag zdarzen zaleznych od dziatan
idecyzji ludzi znacznie zwigkszyl ekspozycj¢ gospodarki Standéw Zjednoczo-
nych na dzialanie tak zwanych zdarzen ekstremalnych o charakterze incyden-
talnym mogacych wywola¢ kryzys gospodarczy. Aby zrozumie¢ przyczyny
obecnego kryzysu, trzeba wroci¢ do Wielkiego Kryzysu lat 1929-1932. W celu
zlagodzenia jego skutkdéw prezydent Standéw Zjednoczonych Franklin D. Ro-
osevelt wprowadzil program gospodarczy pod nazwa Nowy Lad (New Deal).
Jednym z efektow wdrozenia programu gospodarczego bylo przyjecie w 1933
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roku ustawy bankowej zwanej od nazwisk wnioskodawcow: senatora Cartera
Glassa 1 kongresmena Henry’ego Steagalla Glass-Steagall Act. Ustawa przede
wszystkim rozdzielata banki komercyjne od bankéw inwestycyjnych. W kolej-
nych dekadach XX wieku powstawaly instytucje, ktérych celem bylo stwarza-
nie warunkéw rozwoju rynkéw nieruchomosci w Stanach Zjednoczonych,
gléwnie poprzez umozliwienie kupujacym tatwego dostepu do tanich kredytow.
Nalezy tu wymieni¢ takie instytucje, jak: Fannie Mae (1938), Ginniec Mae
(1968), Freddie Mac (1970), Farmer Mac (1988). Do ich zadan nalezala miedzy
innymi emisja hipotecznych listéw zastawnych (mortgage-backed security,
MBS) 1 instrumentéw pochodnych zabezpieczajacych przed ryzykiem (credit
default swaps, CDS).

Do kofica XX wieku organizacja rynkéw nieruchomosci w Stanach Zjed-
noczonych umozliwiala obywatelom szybkie zbycie nieruchomosci w jednym
stanie 1 nabycie drugiej w innym stanie na przyklad z powodu koniecznos$ci
zmiany miejsca pracy. Wysoka mobilnos¢ sity roboczej stala si¢ symbolem
dynamicznego rozwoju amerykanskiej gospodarki.

Sytuacja na rynkach finansowych i nieruchomosci uleglta diametralnej
zmianie, kiedy pod naciskiem silnego lobby finansowego w 1999 roku Kongres
Stanow Zjednoczonych przyjat ustawe Gramm-Leach-Bliley Act, ktéra znosila
funkcjonujaca od 1933 roku Glass-Steagall Act. Nowy akt prawny umozliwial
konsolidacj¢ bankéw komercyjnych, inwestycyjnych 1 korporacji ubezpiecze-
niowych. Zaczg¢ly powstawaé globalne korporacje finansowe, o ktérych mo-
wiono, ze sa za duze, zeby upasé (too-big-to-fail). Korporacje te zwigkszaly
systematycznie w swoich portfelach udziat kredytéw obarczonych duzym ryzy-
kiem (tak zwane subprime loans), emitowaty hipoteczne listy zastawne 1 trans-
ferowaly ryzyko poza emitenta listow zastawnych w postaci ztozonych instru-
mentdw pochodnych (credit default swaps). Doprowadzito to do sytuacji, ze
w 2007 roku udzial kredytow zagrozonych przekroczyt 20% wartosci wszyst-
kich udzielonych kredytéw, podczas gdy jeszcze w 1999 roku nie wynosit na-
wet 5%.

System byl ,.bezpieczny” z punktu widzenia zarzadéw korporacji finanso-
wych. W okresach gospodarczej prosperity banki zarabiaty na odsetkach 1 wy-
sokich premiach od udzielonych kredytdéw, wigc udzielaty ich jak najwigce;.
O procedurze przyznawania kredytow zartobliwie méwilo si¢ NINJA, gdyz
kredyt na zakup mieszkania czy domu moégt otrzymac kazdy, nawet ten, kto nie
posiadal stalych dochodéw, statej pracy i innych aktywow (No Income, No Job
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and Assets). W okresach dekoniunktury straty miaty by¢ pokryte z budzetu
panstwa poprzez odpowiednie dofinansowania i doplaty (bailout). A to ozna-
czalo, ze ostatecznie system byl finansowany przez obywateli: w okresach ko-
niunktury wystepujacych w roli nabywcéw nieruchomosci (konsumentow-
-kredytobiorcow), zas w okresach dekoniunktury w roli podatnikow. ,,Wygra-
nymi” byli zawsze niezaleznie od koniunktury gospodarczej cztonkowie zarza-
dow korporacji finansowych i inwestorzy.

Dodatkowo, sprzyjajace warunki do rozwoju tak zwanej banki inwestycyj-
nej na rynkach nieruchomosci stworzyt po 2000 roku Zarzad Systemu Rezerw
Federalnych (FED), ktéry utrzymywal podstawowa stopg procentowa na bardzo
niskim poziomie w celu ozywienia rynku po pg¢knigciu ,,banki internetowej”.
Skutkowato to zalewem rynku migdzybankowego tanim pieniadzem (/iguidity).
Wzrosto wowcezas ryzyko wystapienia efektu ,przegrzania” koniunktury w la-
tach 2001-2007, ktére objawiatoby sie wyzszym tempem wzrostu PKB od tem-
pa wzrostu spozycia gospodarstw domowych. Ryzyko to dostrzegt FED
i w latach 2006-2007 systematycznie zaczal podwyzszaé stopy procentowe.

Rysunek 1. Podstawowa stopa procentowa Systemu Rezerw Federalnych USA
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Zrédto: Data Download Program dostepny na stronie www.federalreserve.gov.

O relatywnie wysokim stopniu deregulacji gospodarki Stanow Zjednoczo-
nych §wiadcza réwniez badania laureatéw Nagrody Banku Szwecji A. Nobla
w dziedzinie ekonomii z 2010 roku: Ch. Pissaridesa, D.Mortensena
i P. Diamonda, ktorzy wykorzystujac tak zwane krzywe Beveridge’a, wyjasnili
przyczyny frykcji na rynku pracy. Zauwazyli, ze w gospodarkach o wigkszym
stopniu deregulacji poziom frykcji jest mniejszy. Wykazali, ze gospodarka Sta-
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néw Zjednoczonych wréocita w 1999 roku do poziomu frykeji z poczatku lat 60.
wskutek zwigckszenia si¢ liberalizmu gospodarczego.

Jak wida¢, warunki, w jakich znalazla si¢ najwigksza gospodarka swiata
po 1999 roku, $wiadcza o bardzo wysokiej ekspozycji na dzialanie losowych
zjawisk ekstremalnych i jednocze$nie, jak nazywa to N.N. Taleb, spadku stop-
nia odpornosci na losowos$¢’, co skutkuje znacznym zwigkszeniem, choé trudno
mierzalnym, prawdopodobienstwa wystapienia kryzysu gospodarczego. Znacz-
nie obnizyl si¢ rdwniez poziom ,redundancji gospodarczej” rozumianej jako
mozliwos$ci gospodarki do tagodnego przyjecia skutkow zjawisk niepozadanych
lub, innymi stowy, ,,buforowania” skutkéw tych zjawisk.

3. Dlaczego wartos¢ dodana brutto, a nie produkt krajowy brutto?

W licznych analizach poréwnawczych gospodarek operuje si¢ produktem
krajowym brutto jako zagregowanym miernikiem wartosci doébr finalnych
i ustug wytworzonych w okreslonym czasie. Podczas gdy warto$cia wytworzo-
nych doébr 1 ushig jest warto$¢ dodana brutto. W Polsce stanowi zwykle okoto
90% PKB, pozostate zas 10% tworza podatki od produktéw pomniejszone o do-
tacje do produktéw’. Ponadto, warto$é dodana brutto jest rezultatem procesu
gospodarowania wszystkich jednostek gospodarki narodowej, méwimy row-
niez, ze jest rozwigzaniem czystego procesu ekonomicznego. Kwoty podatkoéw
od produktéw 1 dotacji do produktéw sg rezultatem polityki subwencjonowania
produkcji realizowanej przez kolejne rzady, czyli sa zmienna quasi-sterowalna,

Wartos¢ dodana brutto stanowi roznice pomi¢dzy produkceja globalng a zu-
zyciem posrednim. Wyliczana jest na poziomie przedsigbiorstw w poszczegol-
nych klasach Polskiej Klasyfikacji Dzialalnosci, a nast¢pnie agregowana
w grupach, dziatach i sekcjach gospodarki. Nie zawsze szacunki wartosci doda-
nej brutto prowadzone sa w skali calego kraju. Czgsto ze wzgledu na koniecz-
no$¢ monitorowania stopnia realizacji strategii sektorowych oraz z wielu innych
przyczyn zachodzi potrzeba estymacji wartosci dodanej brutto na poziomie
jedynie wybranego sektora gospodarki czy branzy. Produkcja globalna i war-

€ Por. N.N. Taleb, Fooled by Randomness. The Hidden Role of Chance in Life and in the
Markets, Penquin Books, London 2007, s. 27.

7 Por. Metodologia szacowania Produktu Krajowego Brutto wedlug regionéw, Glowny

Urzad Statystyczny, Urzad Statystyczny w Katowicach, Katowice, marzec 1999, s. 34.
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tos¢ dodana brutto wyceniane sa w cenach bazowych (definiowanych jako kwo-
ta pienigdzy otrzymywana przez producenta od nabywcy za jednostk¢ produktu
pomniejszona o podatki od produktu oraz o ewentualne rabaty i upusty, po-
wiekszona o dotacje otrzymywane do produktu).

Zuzycie posrednie wyceniane jest w cenach nabycia definiowanych jako
kwota pieni¢zna nalezna sprzedajacemu — bez naliczonego podatku VAT
w przypadku platnika tego podatku — powigkszona o wszelkie oplaty transpor-
towe poniesione dodatkowo przez nabyweg 1 pomniejszona o ewentualne rabaty
i upusty®.

W rachunkach narodowych statystyki publicznej podstawa wyznaczenia
produkcji globalnej sa dane finansowe przedsiebiorstwa pochodzace z dzialu 2
sprawozdania statystycznego F-02 — rachunek zyskow 1 strat. Warto$¢ produkeji
globalnej wyznacza si¢ nast¢pujaco:

GE =SE +AP +C, +5G, VG, (D
gdzie:

GP, - produkcja globalna,
SP, — przychody netto ze sprzedazy produktow,

AP, — zmiana stanu produktow,

C, - koszty wytworzenia produktéw na wiasne potrzeby,
SG;, - przychody netto ze sprzedazy towaréw 1 materialow,
VG, — wartos¢ sprzedanych towardw 1 materiatow.,

Wartos¢ zuzycia posredniego wyznacza si¢ nastgpujaco:

IC,=MC, +§,+E, (2)
gdzie:
IC, - =zuzycie posrednie,
MC, — zuzycie materialdw 1 energii,
S; — uslugiobce,
E, - pozostale koszty rodzajowe.

8 Por. Rachunki kwartalne produktu krajowego brutto w latach 2005-2009, Gléwny

Urzad Statystyczny, Warszawa 2010, s. 6.
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Wartos¢ dodana brutto w systemie statystyki publicznej w tak zwanych ra-
chunkach narodowych stanowi podstawe do wyliczenia produktu krajowego
brutto w skali gospodarki. Najogolniej, produkt krajowy brutto definiuje si¢
jako wartos¢ rynkowa towardéw 1 ustug finalnych wytworzonych w gospodarce
narodowej w jednostce czasu. W statystyce publicznej zwykle szacowany 1 pre-
zentowany jest on w skali jednego roku lub kwartatu. Powstaje poprzez zagre-
gowanie warto$ci dodanej brutto wytworzonej w poszczegolnych dziatach gos-
podarki narodowej powigkszonej o podatki od produktéw 1 pomniejszonej o do-
tacje do produktéw (podejscie od strony tworzenia). Produkt krajowy brutto
moze by¢ rowniez kalkulowany od strony rozdysponowania i stanowi wowczas
sumg: spozycia ogétem (indywidualnego i zbiorowego), akumulacji (naktadow
brutto na $rodki trwale, przyrostu rzeczowych srodkéw obrotowych, nabycia
pomniejszonego o rozdysponowanie aktywow o wyjatkowej wartosci) oraz
obrotow handlu zagranicznego (réznicy miedzy wartoscia eksportu a warto$cia
importu).

Ze wzgledu na fakt, ze warto$¢ dodana brutto jest rozwiazaniem ,,czyste-
go” procesu ekonomicznego, za$ podatki od produktéw’ i dotacje do produktow
sa zalezne od polityki rzadu i ich czg¢ste zmiany moga powodowac niestabilnosé
parametréw modeli ekonometrycznych przejawiajaca si¢ w zbyt wysokich blg-
dach szacunku, autor zdecydowal si¢ wykorzystaé w badaniach warto$¢ dodana
brutto, a nie produkt krajowy brutto.

Proces tworzenia i rozdysponowania produktu krajowego brutto w Polsce
obrazuje rysunek 2.

Podatki od produktéw sa suma podatku VAT od towaréw i ushug (krajowych i zagra-

nicznych), cel i innych optat importowych oraz pozostalych podatkéw od produktéw, jak podatek
akcyzowy od produktow krajowych i podatki od niektorych rodzajow ustug (na przyktad od gier
liczbowych i loterii), zryczattowanego podatku od towarow i ustug od okazjonalnych przewozoéw
0s0b. Por. Rachunki kwartalne produktu krajowego brutto. Zasady metodologiczne, Glowny
Urzad Statystyczny, Warszawa, pazdziernik 2010, s. 8-9.
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Rysunek 2. Tworzenie i rozdysponowanie PKB w 2010 roku w Polsce

PRODUKCJA GLOBALNA ZUZYCIE POSREDNIE
2853521,0 minzt 1607 094,4 minz}

WARTOSC DODANA BRUTTO
1246 426,6 mln zt

.+_

PODATKI
OD PRODUKTOW MINUS
DOTACJE DO PRODUKTOW
168935,5 minzt

x|
PRODUKT KRAJOWY BRUTTO
1415362,1 mlnzt
] SALDO WYMIANY
SPOZYCIE AKUMULAGJA PRODUKTOW
11242810 minzd + 308 178,8 mln 7t Z ZAGRANICA
-17097,7 mnzt
——

POPYT KRAJOWY
1432459,8mlnzt

Zrodto: opracowanie wiasne na podstawie rysunku i danych GUS opublikowanych
w Malym Roczniku Statystycznym Polski 2011, Warszawa 2011, s. 474.

4, Jak mierzy¢é straty gospodarek spowodowane kryzysem, czyli modus
operandi?

W celu odpowiedzi na tak postawione pytanie nalezaloby wiedzieé, jak
rozwijalyby sie gospodarki, gdyby nie wystapit kryzys. Chociaz nie posiadamy
wiedzy o realizacji ,,alternatywnych historii”'’, to jednak warunki, w jakich
znalaztaby si¢ gospodarka, gdyby nie bylo kryzysu, mozemy odtworzy¢ z okre-
$lonym prawdopodobienstwem. Wystarczy, ze zbudujemy model ekonome-

tryczny ksztaltowania si¢ badanej zmiennej w okresie poprzedzajacym kryzys

19 Taleb uzywa okreslenia ,,alternatywne historie”, Leibnitz uzywat pojecia ,,mozliwe sta-
ny natury”’, w filozofii i futurologii spotyka si¢ rdwniez okreslenie ,,swiaty rownolegle” (z ang.
parallel universes lub parallel worlds), Arrow i Debreu zaproponowali metodg ,,przestrzeni sta-
néw”, za$§ Kripke wprowadzil pojecie ,,semantyka mozliwych §wiatéw”. W praktyce gospodar-
czej czgsto stosuje si¢ ,,analize scenariuszy” jako metode badania realizacji r6znych mozliwoscei.
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gospodarczy 1 pomimo niespelienia jednej z fundamentalnych przestanek teorii
prognoz, to znaczy braku kontynuacji zaobserwowanych prawidlowosci w przy-
szlosci, wyznaczymy prognozy na podstawie modeli w okresie trwania kryzysu.
Im stabilniejsza prawidlowos¢ w okresach poprzedzajacych kryzys, tym wigk-
sze prawdopodobienistwo, ze wyznaczone prognozy odzwierciedlajg alterna-
tywne realizacje zmiennych w warunkach niekryzysowych.

Rysunki 3 1 4 pokazuja wpltyw kryzysu $wiatowego na polska gospodarke
odpowiednio w uje¢ciu rocznym 1 kwartalnym.

Rysunek 3. Odchylenia wartosci dodanej brutto od tendencji rozwojowe;j
uksztaltowanej w Polsce w latach 1993-2010

odchylenia od trendu [%)

5% AT

10 oo faoss 1955 199 1sse 1o zooo Wgoor 200z 2003 2004 2005 w01 2008 2005 2010
%
"

~N

----- wartodci prognozowane

[ sckienie spocdowane
kryzysem gospodarczym

Zrédlo: obliczenia wlasne na podstawie danych GUS w Warszawie.

W badaniu wykorzystano dane Banku Swiatowego, gdyz zawieraty jedno-
czes$nie informacje o produkcie krajowym brutto 1 wartosci dodanej brutto dla
mozliwie najwigkszej liczby gospodarek na $wiecie w latach 1990-2010. Z ba-
dania wyeliminowano 32 gospodarki, dla ktérych nie uzyskano danych ani
o wartosci dodanej brutto, ani o produkcie krajowym brutto w calym okresie
analizy. Ich taczny wkiad w globalna ($wiatowa) produkcje dobr iustug wy-
nidst w 2010 roku okoto 1%. Zdarzaty si¢ réwniez przypadki, ze wystgpowaly
Iuki danych w macierzy obserwacji, wowczas stosowano metody imputacji
statystycznej w celu ich uzupetnienia. W przypadku, gdy brakowato danych
o wartosci dodanej brutto, a znane byty wartosci produktu krajowego brutto,
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ustalano relacj¢ obu zmiennych dla gospodarek z danego regionu $wiata
i przyjmowano zalozenie, ze podobna relacja wystgpowata w badanej gospodar-
ce. W przypadku, gdy luki danych dotyczyly obu zmiennych, ale wystgpowaty
jedynie w pojedynczych okresach Iub kilku sasiadujacych ze soba, wowczas
stosowano odpowiednio metod¢ imputacji Sredniej arytmetycznej lub interpola-
cji liniowe;j.

Rysunek 4. Spadek tempa wzrostu wartosci dodanej brutto w Polsce
w kwartatach lat 20002010
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Wartoéé dodana brutto
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400000

GVA prognozyﬂ
350000 A

Wplyw kryzysu gespodarczego na
spowolnienie tempa wzrostu GVA A
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GV przed kryzysem realizacje GVA wezasie kryzysu  ==—mprognozy GVA wyznaczane przed kryzysem

Zrédlo: obliczenia wlasne na podstawie danych GUS w Warszawie.

Nastgpnie w celu oszacowania strat spowodowanych §wiatowym kryzy-
sem gospodarczym dla wszystkich badanych gospodarek przyjeto nastgpujacy
sposob postepowania;

1. Oszacowano modele wartosci dodanej brutto w okresie stabilnego
wzrostu gospodarczego (do 2007 roku wiacznie). Wykorzystano li-
niowe modele tendencji rozwojowych, dzielac obserwacje na jedno-
rodne podokresy.

2. Wyznaczono prognozy wartosci dodanej brutto w latach 2008-2010,
czyli w okresie kryzysu finansowego.
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3. Podstawiono do szeregu czasowego w miejsce obserwacji wartosci
dodanej brutto wyznaczone prognozy na lata 2008-2010.

4. Ponownie oszacowano parametry modeli dynamiki wartosci dodanej
brutto, tym razem lacznie z podstawionymi prognozami w okresie wy-
stgpowania kryzysu $§wiatowego, 1 wyznaczono reszty dla tych modeli.

5. Przyjeto w szacowaniu strat, jakie poniosty gospodarki na $wiecie
w wyniku kryzysu w latach 2008-2010, reszty modeli wartosci doda-
nej brutto.

Warto zwrocié uwage na fakt, ze podstawienie w miejsce obserwacji prog-
noz zmiennej wyznaczonych na czas kryzysu nie zmienia ocen parametrow
modeli. Otrzymujemy jednak dtuzszy szereg czasowy (w tym przypadku o trzy
obserwacje), co powoduje obnizenie wariancji sktadnika losowego, a co za tym
idzie, rowniez wariancji szacunku parametréw modeli tendencji rozwojowych

1 wariancji bledoéw predykcji ex ante.

5. Kto najwiecej stracit na Swiatowym kryzysie gospodarczym (wyniki badan)?

Z punktu widzenia tempa wzrostu gospodarczego na $wiecie, ostatnie dwie
dekady mozna podzieli¢ na trzy okresy. Pierwszy okres, powolnego wzrostu,
przypada na lata 1990-2001. Wartos¢ wszystkich débr i ushug wytwarzanych
kazdego roku na $wiecie rosta w tym okresie §rednio z roku na rok w tempie
3,4%, jesli mierzymy w cenach biezacych. Z uwzglgdnieniem wzrostu cen na
rynkach $wiatowych oznacza to zastdj gospodarczy (z ang. slump period). Ko-
lejny okres przypada na lata 2002-2007 1 charakteryzuje si¢ przyspieszeniem
tempa wzrostu swiatowej produkcji. Warto$¢ dodana brutto rosta srednio z roku
na rok o 8,9%. Jest to wyrazny okres ozywienia gospodarczego, ktory zakon-
czyl si¢ w 2008 roku kryzysem §wiatowym. W 2009 roku warto$¢ dodana brut-
to na $wiecie spadia w stosunku do 2008 roku o 5,0% (rysunek 5).
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[
Rysunek 5. Ksztattowanie si¢ warto$ci dodanej brutto na swiecie w latach 1990-2010
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Zrédlo: opracowanie wlasne na podstawie danych Banku Swiatowego.

W dalszej czgsci opracowania zestawiono wyniki badan (zagregowane
reszty modeli dynamiki warto$ci dodanej brutto) w podziale na centra gospo-
darcze $wiata, Wyodrgbniono tu pie¢ zasadniczych centrow. Sa to: kraje NAF-
TA (rozszerzone o Australi¢ i Nowa Zelandi¢'"), kraje Europejskiego Obszaru
Gospodarczego (rozszerzone o Szwajcarie, Monako 1 San Marino), Swiat arab-
ski (Bliski Wschod 1 Afryka Péhlocna), Daleki Wschod (gospodarki Azji
Wschodniej, Potudniowo-Wschodniej 1 kraje tworzace rdzen Azji Potudniowe;,
z ang. core countries) oraz kraje Trzeciego Swiata i Rosja (Ameryka Eacinska,
Afryka Subsaharyjska i Rosja). Watpliwosci moze budzi¢ uznanie krajow Trze-
ciego Swiata i Rosji za centrum gospodarcze $wiata ze wzgledu na ich znaczna
rozciaglos¢ geograficzng. Zajmuja bowiem az cztery kontynenty: Ameryke
Poocna (z wyjatkiem Kanady, Stanéw Zjednoczonych i Meksyku), Ameryke
Poludniowa, Afryke i Azje. Autor zdecydowal si¢ jednak zaliczy¢ te kraje do
jednej grupy, gdyz posiadaja wspolne cechy spoleczno-gospodarcze charaktery-
styczne dla krajow Trzeciego Swiata. Cechy te wymienit jeden z najwigkszych

""" W badaniach nad rozwojem spoleczesistw i gospodarek Kanada, Stany Zjednoczone,

Australia i Nowa Zelandia uznawane sg za jednorodna grupe krajéw ze wzgledu na wspolne
korzenie spoleczno-kulturowe. Kraje te okresla si¢ mianem ,,Zachodniej Odnogi” (Western Offs-
hoots). Por. A. Maddison, The World Economy. A Millennial Perspective, Development Centre of
the Organisation for Economic Co-operation and Development, Paris 2001.
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ckspertow i badaczy Trzeciego Swiata, stynny reportazysta i podréznik Ryszard
Kapuscinski: ,,Definicja Trzeciego Swiata jest trudna i dyskusyjna, nawet gdy
mowa o Azji, Afryce czy Ameryce Lacifiskiej. Okreslenia tego uzywamy dzis
najcze¢sciej umownie dla opisania pewnej sytuacji, jaka istnieje w jakims kraju
czy regionie Swiata, a ktdra charakteryzuje m.in.:

— zapoznienie historyczne albo brak historycznej ciaglosci (...);

— spoleczenstwo chlopskie, zacofane techniki rolne;

— surowcowy charakter gospodarki (czesto monokulturowy);

— brak samodzielnego bytu panstwowego w XIX w. (...);

— brak nawykow i etosu pracy w strukturach nierolniczych;

— brak silnej, gospodarnej, oszczgdzajacej klasy sredniej (albo jej mata 1i-

czebnos$¢ i1 biurokratyczny, a nie wytworczy charakter);

— stabo rozwinieta infrastruktura komunikacji”'?.

Obserwujac dynamik¢ wartosci dodanej brutto w poszczegolnych grupach
gospodarek, daje si¢ zauwazy¢ prawidlowosc, polegajaca na tym, ze w pierw-
szym roku kryzysu gospodarczego, to znaczy w 2008 roku, tempo wzrostu war-
tosci dodanej brutto, z wyjatkiem krajow NAFTA, Australii i Nowej Zelandii,
byto wyzsze, niz przewidywano na podstawie wczesniej uksztattowanych tren-
dow. Dzigje si¢ tak dlatego, ze kazda gospodarka posiada pewng inercjg, czyli
zdolnos¢ do wytwarzania ,,silg rozpedu”. Zjawisko to w ekonomii nazywa si¢
Lwewnetrznym prawem ruchu” i1 oznacza wzrost wartosci zmiennej endo-
genicznej (warto$ci dodanej brutto) niewywolany bezposrednio zmianami
czynnikow wptywajacych na dynamike tej zmiennej. Autor wykazatl zaleznosci
pomigdzy parametrami trendu zmiennej endogenicznej a parametrami trendéw
zmiennych egzogenicznych i ich sktadnikami losowymi w pracy Modelowanie
predyktywne wartosci dodanej brutto w Polsce®.

W kolejnych tabelach zestawiono sumy reszt uzyskane z modeli tendencji
rozwojowych wartosci dodanej brutto w latach 2008-2010 dla poszczegolnych
gospodarek. Najwieksze spadki, co nie jest zaskoczeniem, odnotowala najwigk-
sza gospodarka swiata — Stany Zjednoczone. Straty wyniosly blisko 3,3 bln do-
laréw. Jesli poréwnamy wartos¢ $rodkéw, ktdre zostaly w tym samym czasie
przeznaczone na walkg z kryzysem, to okazuje sig¢, ze sa one porownywalne

2 Por.R. Kapuscinski, Lapidaria, Czytelnik, Warszawa 2003, s. 118-119.

3 Por. Ch. Lis, Modelowanie predyktywne wartosci dodanej brutto w Polsce, Centrum
Badan Ekonomicznych w Szczecinie, Szczecin 2010, s. 65-69.
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z oszacowang strata. W ramach programu pomocowego dla zagrozonych akty-
wow TARP (Troubled Asset Relief Program), srodkow Rezerwy Federalnej
oraz Federalnych Programéw Stymulacji Gospodarki przekazano juz okoto
3 bln dolaréw — glownie sektorowi bankowemu na pokrycie strat spowodowa-
nych spadkiem cen na rynkach nieruchomosci i niewyptacalnoscia kredytobior-
cow, ktorzy utracili pracg z powodu kryzysu.

Rysunek 6. Ksztattowanie si¢ wartosci dodanej brutto
w $wiatowych centrach gospodarczych w latach 1990-2010
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Zrédlo: opracowanie wlasne na podstawie danych Banku Swiatowego.
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Warto réwniez wspomnie¢, ze Migdzynarodowy Fundusz Walutowy wy-
emitowal i przeprowadzil alokacj¢ kolejnej transzy SDR-6r, czyli specjalnych
praw ciagnienia. Sa to srodki bedace umowna jednostka monetarna udostgpnia-
ne krajom zagrozonym niewyplacalnoscia (glownie sptata zobowiazan wynika-
jacych z wyemitowanych obligacji), ktére pozostaja do dyspozycji bankow
centralnych tych krajoéw na rachunkach Funduszu w postaci tak zwanych ela-
stycznych linii kredytowych. Lacznie w ramach walki ze skutkami kryzysu
alokowano 204 mld SDR, czyli ponad 200 mld dolaréw, z czego 19,166 mld SDR,
czyli okoto 30 mld dolarow, przypadio Polsce.

Dodatkowo, w celach stabilizacji euro 1 gospodarek w strefie euro utwo-
rzono Europejski Fundusz Stabilizacji Finansowej, ktdrego warto$¢ ma wzro-
sna¢ z 440 mld euro do okoto 1 bln euro™.

Tabela 2. Zmiany wartosci dodanej brutto w latach 2008-2010

Zmiany warto$ci dodanej brutto
Lp. Kraj 2008-2010
(w min dolaréw)

1. USA -3 260715

2. Wielka Brytania 2119101

3. Korea Poludniowa —904 599

4. Brazylia —689 268

5. Kanada —651 429

6. Meksyk —574 310

7. Niemcy =565 776

8. Francja —459 592

9. Federacja Rosyjska —457 983

10. Wtochy —439 217

25. Polska =74 2717
182. [ Chiny 757 994
183. [ Japonia 1560 407

Zrédlo: obliczenia wlasne.

4 Zapowiedz Ministra Finanséw Republiki Federalnej Niemiec W. Schiublego na lamach
,Financial Times Deutschland” z 19 pazdziernika 2011 roku.
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Tabela 3. Wzgledne zmiany wartosci dodanej brutto
w latach 2008-2010

Wzgledne zmiany
Lp. Kraj wartoséci dodanej brutto
2008-2010
(w %)
1. |Islandia -40,8
2. | Grenlandia -38.5
3. | Libia -30,1
4. | Armenia =297
5. | Korea Poludniowa -26,6
6. | Seszele -25,6
7. | Wielka Brytania =250
8. | Nowa Zelandia -23.1
9. |Lotwa -21,6
10. | Fidzi -21,5
77. | Polska -5.6
182. | Turkmenistan 26,2
183. | Timor Wschodni 38.6

Zrédlo: obliczenia wilasne.

Rysunck 7. Wzgledne zmiany warto$ci dodanej brutto
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Zrédlo: obliczenia wilasne.
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Jesli pogrupujemy i zestawimy kraje wedtug centréw gospodarczych swia-
ta, to okaze si¢, ze obecna sytuacja jest przede wszystkim kryzysem ,,$wiata
Zachodu”. Najwigksze straty poniosty gospodarki Europejskiego Obszaru Go-
spodarczego 1 kraje NAFTA. Kraje Dalekiego Wschodu wytworzyly wyzsza
warto$¢ dodana brutto niz prognozy uzyskane z oszacowanych modeli" (rysu-
nek 7).

6. Co dalej, czyli jak bedzie wygladat Swiat po kryzysie?

Wskutek kryzysu gospodarczego zmienita si¢ struktura tworzenia produk-
cji swiatowej. Spadlo znaczenie gospodarek zachodnich na rzecz Dalekiego
Wschodu i krajéow Trzeciego Swiata. Udzial krajow Europejskiego Obszaru
Gospodarczego w tworzeniu globalnej warto$ci dodanej brutto spadt z 30,2%
w 2007 roku do 26,9% w 2010 roku, zas krajow NAFTA+ (powigkszonych
o gospodarki Australii i Nowej Zelandii) z 32,3% do 29,6%. Wzrosto znaczenie
krajow Dalekiego Wschodu (z 22,3% do 26,7%) i krajéw Trzeciego Swiata
(z 12,3% do 13,9%). Najwicksze straty spowodowane kryzysem odnotowaly
w latach 2008-2010 Stany Zjednoczone (blisko 3,26 bln dolarow) i Wielka
Brytania (2,12 bln dolarow). Straty polskiej gospodarki w trzech pierwszych
latach kryzysu szacuje si¢ na poziomie 74,28 mld dolarow.

Swiat Zachodu stanal na rozdrozu. Brak odpowiednich regulacji na ryn-
kach finansowych doprowadzit do $wiatowego kryzysu gospodarczego. Z kolei
eksperymenty ekonomiczne polegajace na nadmiernej regulacji rynkow (badz
niekiedy ich braku), przez ktére przeszly kraje bylego bloku socjalistycznego,
pokazuja, ze przyszedt czas na sformutowanie nowego, spoltecznie akceptowal-
nego paradygmatu w ekonomii.

Byly szef Banku Swiatowego i laureat Nagrody Banku Szwecji im. A. No-
bla w dziedzinie ekonomii z 2001 roku Joseph Stiglitz napisal w swojej ksiazce
Spadanie swobodne. Wolne rynki i upadek globalnej gospodarki, ze ,kazda gra

5 Por. I. Korol, Ch. Lis, 4 Comparative Analysis of the Economic Potential of Selected
Asian Countries, w: Is the 21°" Century the Age of Asia? Deliberations on Economy, red. J. Mar-
szatek-Kawa, Wydawnictwo Adam Marszatek, Torun 2012, s. 7-28.
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posiada zasady 1 sedziéw, posiada je réwniez gra ekonomiczna. Jedna z klu-
czowych 16l rzadu jest napisanie zasad i dostarczenie sedziow”'®.
Napisanie nowych zasad gry jest najwigkszym wyzwaniem wspolczesnej

ekonomii.
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USE OF GROSS VALUE ADDED MODELS’ RESIDUALS IN THE ASSESSMENT
OF THE WORLD ECONOMIC CRISIS EFFECTS

Abstract

It was commonly believed in modern economics that such deep economic crisis
like this observed in 1928-1932 never will happen again. Till 2008. Economists
considered that the probability of decrease of GDP by more than 30—40% annually is
nearly impossible. After the II World War the global output in United States did not
deviate from a long-term trend by more than 10% until 2009. But current economic
crisis made economists aware of their mistake. In the paper author tried to explain
inherent causes of the world economic crisis and described in the synthetic way a nature
of randomness and its sources in economics, especially considering the sensitivity of
economies to random appearing incidents.

A main aim of the paper was a proposal of method that was applied to the
appraisal of losses caused by the economic crisis in every single economy in the world.

Keywords: randomness in economics, economic crisis, gross value added, econometric
models’ residuals
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