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STRESZCZENIE

Proces oszczedzania oraz oszczgdno$ci majg istotne znaczenie dla catej gospodarki i jej
dynamiki rozwojowej. Celem artykutu jest analiza wielkosci oraz form alokacji oszczedno$é
gospodarstw domowych w Polsce w latach 2005-2012. W analizowanym okresie w struk-
turze oszczednosci gospodarstw domowych zaszty istotne zmiany. Nadal najpopularniejsza
forma oszczedzania sa depozyty bankowe, jednakze coraz che¢tniej zastgpowane sa one inny-
mi formami oferowanymi na rynku finansowym.

Gtownymi zrodtami danych, ktore zostaty wykorzystane w opracowaniu, sg informacje
publikowane przez Gtowny Urzad Statystyczny, Narodowy Bank Polski, Komisj¢ Nadzoru
Finansowego, Eurostat, dane z badania ,,Diagnoza spoteczna 2013” (i wcze$niejsze) oraz
raporty przygotowane na zlecenie réznych osrodkow.

Stowa kluczowe: oszczednosci, gospodarstwa domowe, depozyty, cele i motywy oszcze-
dzania

Wprowadzenie

Gospodarstwa domowe, dazac do zaspokojenia swoich potrzeb, podejmuja
decyzje dotyczace poziomu konsumpcji i oszczedno$ci. Jednym z podstawowych

*Adres e-mail: agnieszka.bretyn@wzieu.pl.
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obszaréw dziatania gospodarstw domowych jest zatem gromadzenie nadwyzek fi-
nansowych.

Proces oszczedzania oraz oszczednosci majg istotne znaczenie dla calej gospo-
darki i jej dynamiki rozwojowej, gdyz':

a) skumulowane oszczednosci gospodarstw domowych stanowig gtéwne Zro-

dto akumulacji kapitatu, ktéry moze zosta¢ przeksztatcony w inwestycje —
im wieksza jest suma indywidualnych oszczgdnos$ci, tym wigksze sa mozli-
wosci rozwojowe gospodarki;

b) wzrost oszczednosci gospodarstw domowych zwigksza niezaleznos$¢ gospo-
darki od kapitalow zagranicznych, co podnosi suwerennos¢ ekonomiczna
1 polityczng kraju;

¢) rosnace oszczednosci gospodarstw domowych, zwiekszajac zasoby kapita-
towe kraju, poprawiaja relacje migdzy kapitatem a praca, co przyczynia si¢
do wzrostu wydajnos$ci pracy i szybszego wzrostu gospodarczego;

d) wzrastajace oszczednosci gospodarstw domowych, zwigkszajac miedzypo-
koleniowe transfery majatkowe, maja korzystny wptyw na zmiany pokole-
niowe, to znaczy nowe pokolenia rozpoczynajg samodzielne zycie na znacz-
nie wyzszym poziomie, niz bytoby to wowczas, gdyby tych transferow nie
byto;

e) kumulujace si¢ oszczgdnos$ci uszczuplaja biezaca site nabywcza spoteczen-
stwa, co dziata hamujaco na wzrost konsumpcji, a tym samym ostabia tempo
wzrostu gospodarczego.

Tak znaczaca rola oszczednosci zdeterminowata wybor celu oraz uktad niniej-
szego artykutu. Celem pracy jest bowiem dokonanie analizy wielkosci oraz form
alokacji oszczednosci gospodarstw domowych w Polsce w latach 2005-20122.
W pierwszej czesci skupiono sie na motywach oraz celach oszczedzania. W drugie;j
czgscei pracy dokonano za$ analizy struktury i dynamiki oszczgdno$ci gospodarstw
domowych w Polsce.

Gospodarstwa domowe w niniejszym artykule rozumiane sa zgodnie z defini-
cja stosowana przez Gtéwny Urzad Statystyczny. Gospodarstwo domowe obejmu-

' D. Korenik, Oszczedzanie indywidualne w Polsce. Produkty roznych posrednikow i ich atrakcyyj-
nos¢, Wydawnictwo Akademii Ekonomicznej im. O. Langego we Wroctawiu, Wroctaw 2003, s. 26 oraz
G. Rytelewska, Gospodarstwo domowe, w: System finansowy w Polsce, red. B. Pietrzak, Z. Polanski,
B. Wozniak, Wydawnictwo Naukowe PWN, Warszawa 2006, s. 756.

2 Ze wzglegdu na dostepnosé oraz porownywalno$¢ danych niektore rozwazania koficza sig¢ na 2011 roku.
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je osoby fizyczne lub grupy osob fizycznych, wspdlnie zamieszkujace i wspodlnie
utrzymujgce sie, to jest taczace dochody, wydatki i majatek®.

Glownymi zrodtami danych, ktore zostaly wykorzystane w opracowaniu, sg
informacje publikowane przez Gtéwny Urzad Statystyczny (GUS), Narodowy Bank
Polski (NBP), Komisje Nadzoru Finansowego (KNF), Eurostat, dane z badania
»Diagnoza spoleczna 2013”(i wczes$niejsze) oraz raporty przygotowane na zlecenie
r6znych osrodkow.

1. Sktonnos$¢ do oszczedzania gospodarstw domowych — przeglad wybranych
motywow i celow

W literaturze przedmiotu przez oszczgdnosci rozumie si¢ t¢ czg$¢ dochodu do
dyspozycji, ktora nie zostala wydatkowana na konsumpcj¢*. Przez oszczgdzanie ro-
zumie si¢ zatem powstrzymywanie si¢ konsumenta (gospodarstwa domowego) od
biezacej konsumpcji na rzecz jej zwickszenia w przysztosci®. Jest to wiec proces wy-
magajacy od ludzi powsciggliwosci, dzigki czemu mozliwe jest poswiecenie czegos,
co mozemy mie¢ w chwili obecnej, na rzecz przysztosci. Nalezy jednak wskazac,
iz wedlug G. Katony definicja taka nie oddaje w calosci tego, w jaki sposob ludzie
postrzegaja oszczedzanie. Dla wielu osdb oszczedzanie ma bowiem wydzwiek po-
zytywny, a nie negatywny. Dla przecietnej osoby oszczednosci odnosza si¢ do $rod-
kow pienieznych zgromadzonych na rachunkach bankowych lub w innych aktywach
w celu ochrony przed niepewnoscig w przysztosci lub w celu zakupu towarow i ushug®.

Definiujac oszczednosci, wyrdznia si¢ oszczedzanie dobrowolne oraz przymu-
sowe. To pierwsze oznacza $wiadoma i wolng od zewnetrznych naciskow rezygnacje
gospodarstwa domowego z wydatkowania czgsci swoich srodkow na biezace cele

3 Rachunki narodowe wedlug sektoréw i podsektoréw instytucjonalnych w latach 2008-2011, Stu-
dia i Analizy Statystyczne, GUS, Warszawa, lipiec 2013, s. 41.

4 P.A. Samuelson, W.D. Nordhaus, Ekonomia, t. 2, Wydawnictwo Naukowe PWN, Warszawa 2007,
s. 71 oraz stownik poje¢ GUS www.stat.gov.pl (20.10.2013), Eurostat Glossary, http://epp.eurostat.
ec.europa.cu/ (20.10.2013).

5 J. Harasim, Teoretyczne aspekty gromadzenia i inwestowania nadwyzek finansowych przez go-
spodarstwa domowe, w: Oszczedzanie i inwestowanie indywidualne w Polsce, red. J. Harasim, PTE,
Katowice 2007, s. 14.

¢ G. Katona, Psychological Economics, Elsevier, New York 1975, za: P.J. Fisher., S.T. Anong., Re-
lationship of Savings Motives to Savings Habit, ,,Journal of Financial Counseling and Planning2012,
Vol. 23, issue 1, s. 64.
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konsumpcyjne. Z kolei w oszczedzaniu przymusowym rezygnacja z wydatkowania
czesci dochodow odbywa si¢ pod przymusem prawnym (na przyktad obowigzkowe
sktadki emerytalne) lub ekonomicznym (na przyktad w warunkach braku towarow
na rynku)’.

W analizie roli oszczednosci w gospodarce istotne jest okreslenie czynnikow
wplywajacych na sktonno$¢ do oszczedzania oraz strukture oszczednosci. Zacho-
wania gospodarstw domowych w zakresie oszczedzania ksztattowane sg przez
réznorodne motywy i cele oszczedzania. Punktem wyj$cia w analizie zachowan
oszczgdnosciowych gospodarstw domowych sa teorie dochodowe J.M. Keynesa,
M. Friedmana oraz teoria cyklu zycia F. Modigilianiego. Pierwsza z teorii — hipote-
za dochodu absolutnego J.M. Keynesa zaktada, Ze poziom konsumpcji uzalezniony
jest od dochodu biezacego. Wyzszemu poziomowi dochodu towarzyszy wyzsza sto-
pa oszczgdnosei®. J.M. Keynes wyodrebnil ponadto osiem motywow oszczedzania:
przezornos¢, che¢ zwigkszenia dobrobytu, wyrachowanie, potrzeba niezaleznosci,
przedsigbiorczo$é¢, cheé skorzystania z wyzszej stopy procentowej, cheé pozosta-
wienia spadku oraz skgpstwo’.

Teoria dochodu permanentnego M. Friedmana zaktada, ze wydatki konsump-
cyjne gospodarstw domowych zalezg nie tyle od dochodu biezacego, ile od dochodu
permanentnego, czyli przecigtnego dochodu uzyskiwanego w ciagu calego zycia.
Z teoria ta bezposrednio wiaze si¢ teoria cyklu zycia, zaktadajaca konieczno$¢ gro-
madzenia oszczednosci w okresie aktywnosci zawodowej w celu wyrownania po-
ziomu konsumpcji w okresie emerytalnym, charakteryzujacym si¢ spadkiem docho-
déw. W modelu cyklu zycia gtéwnym motywem, dla ktérego ludzie oszczedzaja,
jest zatem zabezpieczenie okresu starosci'’.

W badaniach nad motywami oszczedzania niejednokrotnie podejmowano tez
proby ich zhierarchizowania. W 1981 roku A. Lindqvist zaproponowat hierarchicz-
ny model motywow oszczgdzania. W modelu tym najwazniejszym powodem, dla
ktérego gospodarstwa domowe gromadza oszczednosci, jest koniecznos¢ posiada-

7 C. Bywalec, Ekonomika i finanse gospodarstw domowych, Wydawnictwo Naukowe PWN, War-
szawa 2012, s. 197.

8 J.M. Keynes, The General Theory of Employment, Interest and Money, Harcourt, Brace and
World, New York 1936.

° P.J. Fisher, S.T. Anong, Relationships of Savings..., s. 65.

1" P. Aniota, Z. Gota$, Zastosowanie wielowymiarowych metod statystycznych w typologii strategii
oszczednosciowych gospodarstw domowych w Polsce, ,,Materialy i Studia NBP” 2012, nr 282, s. 11.
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nia gotowki do realizowania zakupow w najblizszym czasie. Na drugim poziomie
jest — potrzeba posiadania rezerw na nieprzewidziane wydatki, a na trzecim pozio-
mie — oszczedzanie na konkretne wydatki w przysztosci. Czwarty poziom natomiast
stanowi potrzeba zarzadzania posiadanym kapitalem''. L. Canova zidentyfikowat
natomiast 15 celow gromadzenia oszczednosci przez gospodarstwa domowe, ktore
nastepnie uporzadkowat wedtug hierarchii, wskazujac, ze na wyzszych poziomach
znajdujg si¢ cele o naturze psychologicznej, takie jak: poczucie wiasnej godnosci
i samozadowolenie'?.

Nawigzujac do motywacji sktaniajacych ludzi do oszczedzania, G. Katona zi-
dentyfikowat trzy kategorie nawykow oszczgdnosciowych':

a) oszczgdzanie kontraktowe — opiera si¢ na ,,dobrowolnym zniewoleniu” prze-
jawiajacym si¢ na przyktad zawarciem dtugoterminowej umowy z instytucja
finansowsg; polega na dokonywaniu rutynowych ptatnosci za aktywa, takie
jak zakup polisy na zycie, sptata kredytu hipotecznego i tym podobne;

b) oszczedzanie dobrowolne — jest efektem §wiadomych decyzji i polega na
rozwaznym i aktywnym oszczedzaniu;

¢) pozostate oszczgdnos$ci — sa z reguty mate i tymczasowe, nieSwiadome i nie-
zaplanowane.

Nalezy wskaza¢, iz G. Katona zaproponowat takze sze§¢ ogdlnych motywow
oszczgdzania'*: na nieprzewidziane sytuacje kryzysowe, aby mie¢ srodki w rezerwie
na potrzeby, na emeryturg lub staro$¢, na potrzeby dzieci, na zakup domu lub dobr
trwatego uzytku, na wakacje/wypoczynek.

Znaczacym krokiem ewolucji teorii oszczedzania bylo odrzucenie zalozenia
o racjonalnos$ci jednostki, co znalazto swoj wyraz migdzy innymi w behawioralnej
hipotezie cyklu zycia H. Shefrina i R. Talera®. Autorzy twierdza, ze jednostkom
moze brakowa¢ niezbednej woli, by postgpowac zgodnie z optymalnym programem

! P.J. Fisher, C.P. Montalto, Effect of Saving Motives and Horizon on Saving Behavior, ,,Journal of
Economic Psychology” 2010, No. 31, s. 94.

12 L. Canova, A.M. Manganelli Rattazzi, P. Webley, The Hierarchical Structure of Saving Motives,
Journal of Economics Psychology’2005, Vol. 26, issue 1, s. 21-34.

13 @G. Katona, Psychological..., za: M.S. Sherraden, A.M. McBride, Striving to Save. Creating Po-
licies for Financial Security of Low-Income Families, University of Michigan Press, Ann Arbor2010,
s. 128-138.

4 G. Katona, Psychological..., za: P.J. Fisher, S.T. Anong, Relationship of..., s. 65.

15 E. Bogacka-Kisiel, Finanse osobiste. Zachowania. Produkty. Strategie, Wydawnictwo Naukowe
PWN, Warszawa 2012, s. 123—-124.
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konsumpcji cyklu zycia. Konsumenci moga by¢ niespojni w dokonywaniu miedzy-
okresowych wybordéw, co moze objawiac si¢ brakiem samokontroli lub odraczaniem
nieprzyjemnych dziatan, takich jak oszczedzanie na emeryturg'e.

Wielko$¢ i rodzaje oszczednos$ci uzaleznione sa od wielu réznorodnie klasyfi-
kowanych czynnikéw. Wybor sposobow gromadzenia oszczgdnos$ci przez gospodar-
stwa domowe uwarunkowany jest czynnikami o charakterze mikroekonomicznym,
zaleznymi od struktury i zachowan gospodarstwa domowego oraz jego otoczenia,
jak i makroekonomicznymi — wynikajacymi z ogolnej sytuacji gospodarczej kraju.
Wedtug C. Bywalca do czynnikéw tych nalezg!”:

— wielkos¢ biezacych i projekcja przysztych dochodow gospodarstwa domowego,

— cele i horyzont oszczedzania,

— poziom wyksztatcenia czlonkow gospodarstwa domowego, jak réwniez sto-

pien edukacji i kultury ekonomiczne;j,

— nastawienie do przysztosci,

— model konsumpcji,

— psychologiczna, indywidualna sktonno$¢ do odktadania czgsci swoich do-

chodow i ponoszenia z tego tytutu ryzyka,

— doswiadczenia z oszczedzaniem w poprzednich okresach,

— struktura (sktad) gospodarstwa domowego,

— ogolna sytuacja gospodarcza kraju teraz i w przysztosci,

— ksztaltowanie si¢ stop procentowych i przewidywania co do ich wielko$ci

w przysztosci,

— podaz produktow oszczgdnosciowych i ich dostgpnosé.

Nalezy zatem zauwazy¢, iz czynniki te majg charakter zar6wno obiektywny,
jak i subiektywny.

2. Struktura i dynamika oszczednosci gospodarstw domowych w Polsce w latach
2005-2012

Podstawowa miara skali oszczgdzania w uje¢ciu gospodarstwa domowego i ca-
tej gospodarki jest stopa oszczgdzania. Wyraza ona sktonnos¢ do oszczedzania. Sto-
pa ta jest ilorazem wielkosci kwot zaoszczedzonych w danym okresie do wielkosci

16 P.J. Fisher, C. P. Montalto, Effect of Saving..., s. 94.
17" C. Bywalec, Ekonomika i finanse..., s. 200.
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pozyskanych w tym czasie dochodéw rozporzadzalnych. Ksztattowanie si¢ stopy
oszczgdzania w Polsce w latach 2005-2012 przedstawiono w tabeli 1.

Tabela 1. Oszczednos$ci brutto w % w dochoddéw do dyspozycji brutto
w gospodarstwach domowych w latach 2005-2012

Rok 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012
Stopa oszczedzania 8.4 9,0 7,2 2,1 9,0 8,0 1,7 4.8

Zrodto: obliczenia i opracowanie whasne na podstawie: Rachunki narodowe wedlug sektoréw
i podsektorow instytucjonalnych w latach 2008-2011, ,,Studia i Analizy Statystyczne GUS” 2013,
lipiec, s. 56 oraz dane Eurostat http://appsso.eurostat.ec.ecuropa.cu (25.11.2013).

Na stope oszczedzania sktadaja si¢ dwie kategorie oszczgdnos$ci: oszczednosci
dobrowolne oraz oszczednosci emerytalne. Druga z nich to warto$¢ korekty z tytutu
zmiany udzialow netto gospodarstw domowych w rezerwach funduszy emerytal-
nych (FE), w sktad ktorej wchodza: warto$é transakceji przekazanych do FE oraz
zmiana wyceny wartosci aktywow trzymanych w rezerwach ubezpieczeniowych.
Duza zmiennos$¢ udziatu oszczgdnosci brutto w dochodach do dyspozycji wynika
z wahan warto$ci korekty z tytutu zmiany udziatow netto gospodarstw domowych
w rezerwach funduszy emerytalnych w poszczegolnych latach.

Rysunek 1. Stopa oszczednos$ci brutto gospodarstw domowych w UE-27, strefie euro oraz
w Polsce w latach 2005-2012 (w %)

16

_—*s
‘---.-—-.---'r “.---._-
12 @'A‘ﬁ“

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012

=o—UE -27 = dl= Strefa Euro =& Polska

Zrodto: opracowanie whasne na podstawie danych Eurostat, http://appsso.eurostat.ec.europa.eu
(25.11.2013).
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Poréwnania w kontek$cie miedzynarodowym wskazujg na relatywnie niska
sktonno$¢ gospodarstw domowych w Polsce do oszczedzania. Przyktadowo — w roku
2012 stopa oszczednosci wynosita w Unii Europejskiej ogétem 10,95%, natomiast
w Polsce niecate 5%. Rysunek 1 prezentuje stopg oszcz¢dnosci brutto gospodarstw
domowych w Polsce na tle UE oraz krajow strefy euro w latach 2005-2012.

Tabela 2. Dynamika nominalna oszczednosci gospodarstw domowych w latach 2005-2011
(rok poprzedni =100)

Rok 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011
Dynamika | 107,2 | 114,3 85,2 31,5 | 4603 | 93,1 22,7

Zrodto: opracowanie wiasne na podstawie: Rachunki narodowe wedlug sektoréw i podsektoréw
instytucjonalnych w latach 2008-2011, ,,Studia i Analizy Statystyczne GUS” 2013, lipiec, s. 49.

Tabela 2 prezentuje dynamike oszczednosci domowych w badanym okresie.
Do spadku oszczednosci gospodarstw domowych w analizowanym okresie mogt
przyczyni¢ si¢ wzrost dostepnosci kredytow. Systematyczny spadek realnej stopy
procentowej w badanym okresie rowniez sprzyjat substytucji przysziej konsumpcji
obecna.

Rysunek 2. Dochéd do dyspozycji brutto oraz oszczedno$ci do dyspozycji brutto
gospodarstw domowych w Polsce w latach 2005-2011 (w milionach ztotych)

1,000 000
800 000 "*_____‘/‘f/‘-/-‘/‘
600 000
400 000
200 000

RS S B
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==& dochdd do dyspozycji brutto = 4= oszczegdnosci brutto

Zrédto: opracowanie whasne na podstawie: Rachunki narodowe wedlug sektoréw i podsektoréw
instytucjonalnych w latach 2008-2011, ,,Studia i Analizy Statystyczne GUS” 2013, lipiec, s. 56.
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W analizowanym okresie w strukturze oszczgdnosci gospodarstw domowych
zaszly znaczace, istotne zmiany. Wraz z rozwojem rynku finansowego w Polsce
rozszerza si¢ zakres oferowanych produktéw finansowych. Nalezy zauwazy¢, iz
stopniowo coraz wiekszy udziat zyskuja efektywne, z punktu widzenia pomnaza-
nia oszczednosci, formy alokacji zwigzane z instytucjami wspolnego inwestowania
(fundusze inwestycyjne, zagraniczne, ubezpieczeniowe fundusze kapitatowe oraz
otwarte fundusze emerytalne). Wzrost znaczenia pozostalych form oszczedzania
powigzanych z instytucjami wspdlnego inwestowania odbywal sie przede wszyst-
kim kosztem bankowych depozytow, jednak tylko do momentu wystapienia kryzysu
72007 roku. Po tym roku mozna zauwazy¢ zmiang podejscia do inwestowania, idaca
w stron¢ bezpieczenstwa. Wartos¢ oraz strukturg oszczednosci gospodarstw domo-
wych prezentuja tabela 3 oraz rysunek 3.

Tabela 3. Warto$¢ oszczednosci gospodarstw domowych w podziale na grupy w Polsce
w latach 2005-2011 (miliardy ztotych, stan na koniec roku)

Rok 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011
akcje spotek publicznych® 25,8 44.4 43,0 28,1 37,7 44.4 39,5
depozyty ztotowe
i walutowe 220,8 | 239,4 | 262,8 | 331,9 | 387,6 | 426,0 | 482,1
gotowka w obiegu poza
kasami bankoéw 57,2 | 68,8 | 77,2 | 90,7 | 89,8 | 92,7 | 101,8
fundusze zagraniczne 0,3 1,5 2,5 1,8 2,7 39 3,6
otwarte fundusze emerytalne | 86,3 | 116,6 | 140,0 | 138,3 | 178,6 | 221,3 | 224,7
ubezpieczenia na zycie** 44,1 55,6 | 65,8 | 71,0 | 71,2 | 77,2 | 73,0
w tym UFK 18,4 | 28,1 | 36,0 | 26,3 | 31,7 | 38,9 | 375
obligacje i bony 18,9 12,9 10,7 | 13,6 | 12,7 10,3 8,9
krajowe fundusze inwesty-
cyjne*** 452 | 84,5 | 113,2 | 51,0 | 62,5 | 75,5 | 62,3
razem 498,6 | 623,7 | 715,2 | 726,4 | 842,8 | 951,3 | 995,9

UFK — ubezpieczeniowe fundusze kapitatowe

*  Dane dotycza zdematerializowanych akcji przechowywanych na rachunkach w biurach
maklerskich.

** Warto$¢ rezerwy techniczno-ubezpieczeniowej w pasywach ubezpieczen na zycie.

***Dostepne dla 0sob fizycznych, skorygowane o warto$¢ inwestycji ubezpieczycieli.

Zrodto: opracowanie whasne na podstawie: analizy.com (20.10.2013).
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Rysunek 3. Struktura oszczednosci gospodarstw domowych w Polsce w latach 2005-2011
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Zrédlo: obliczenia whasne na podstawie: analizy.com (20.10.2013).

Na podstawie analizy form oszczgdnosci nalezy stwierdzi¢, ze w porownaniu
z latami poprzedzajacymi $wiatowy kryzys finansowy (2005-2007) spadt udziat
oszczednosci w postaci lokat w funduszach inwestycyjnych, w obligacjach, w nie-
ruchomosciach i na indywidualnych kontach emerytalnych, a wzrosty oszczednosci
w gotowce do najwyzszego poziomu w porownaniu z2005 roku. Najwieksza czgsé
swoich $rodkéw gospodarstwa domowe utrzymywaly w postaci depozytow banko-
wych, ktore w 2011 stanowity blisko 48% wszystkich wskazanych form. Czynni-
kiem zwiekszajacym atrakcyjnos¢ tej formy oszczedzania byta (w 2011 roku) nie-
stabilna sytuacja na gieldzie.

W badanym okresie nastapit wzrost odsetka gospodarstw domowych posiada-
jacych oszczednosci (o blisko 20 punktow procentowych). W potowie 2013 roku
prawie 60% gospodarstw nie posiadato oszczgdnosci (rysunek 4).
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Rysunek 4. Sktonnos$¢ gospodarstw domowych do oszczedzania w Polsce w latach 2005-2013
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Zrédlo: opracowanie whasne na podstawie: Diagnoza spoleczna 2013. Warunki i jakosé zycia
Polakéw. Raport, red. J. Czapinski, T. Panek, Rada Monitoringu Spotecznego, Warszawa 2013, s. 67.

W analizowanym okresie wsrod gospodarstw domowych deklarujacych po-
siadanie oszczednosci wyraznie dominujg gospodarstwa o oszczgdnosciach stano-
wigcych rownowaznos¢ ich od jednomiesigcznych do trzymiesigcznych dochodow.
Skale oszczgdnosci wsrod gospodarstw domowych posiadajacych oszczednosci pre-
zentuje rysunek 5.

Rysunek 5. Odsetek gospodarstw domowych z punktu widzenia wysokosci oszczgdnosci
wsrod posiadajacych oszezednosci w Polsce w latach 2005-2013
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Zrodto: opracowanie whasne na podstawie: Diagnoza spoleczna 2013. Warunki i jako$é zycia
Polakéw. Raport, red. J. Czapinski, T. Panek, Rada Monitoringu Spotecznego, Warszawa 2013, s. 67.
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Biorac pod uwage cel przeznaczenia oszczgdno$ci, nalezy zauwazy¢, iz spada
udziat gospodarstw oszczedzajacych na zakup dobr trwatego uzytku i zakup domu
lub mieszkania, a w poréwnaniu z latami 2009-2011 ro$nie odsetek przeznaczajacych
oszczgdnosci na biezace wydatki konsumpcyjne oraz na rezerwg na sytuacje losowe.
Strukturg oszczgdnosci gospodarstw domowych wedtug celu ich gromadzenia prezen-
tuje tabela 4. Najbardziej popularnym celem oszczedzania jest gromadzenie srodkow
celem ich wykorzystania w przypadku sytuacji losowych. Duzy jest takze odsetek go-
spodarstw gromadzacych $rodki z przeznaczeniem na zabezpieczenie na starosc.

Tabela 4. Cele gromadzenia oszczgdnosci przez gospodarstwa domowe, ktore posiadaja
oszczednosci w Polsce w latach 2011 1 2013 (procent gospodarstw domowych)

Wyszczegdlnienie 2011 2013
rezerwa na sytuacje losowe 60 67
zabezpieczenie na starosé¢ 35 35
biezace wydatki konsumpcyjne 33 34
wypoczynek 26 28
leczenie 23 27
remont domu/mieszkania 24 26
zabezpieczenie przysztosci dzieci 24 24
zakup dobr trwatego uzytku 24 23
state optaty 13 14
inne cele 15 12
rehabilitacja 9 11
bez specjalnego przeznaczenia 11 10
zakup domu/mieszkania 8 7

Zrodto: opracowanie whasne na podstawie: Diagnoza spoleczna 2013. Warunki i jakos¢ Zycia
Polakow. Raport, red. J. Czapinski, T. Panek, Rada Monitoringu Spotecznego, Warszawa 2013, s. 68.

Tabela 5. Relacja oszczednos$ci sektora gospodarstw domowych do PKB (w %)
w Polsce w latach 2005-2011

Rok 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011

relacja oszczedno$ci ogdtem do PKB w % 17,0 | 17,0 | 18,4 | 18,3 | 17,3 | 16,7 | 17,6

relacja oszczednoS$ci gospodarstw domo- 5.5 5.8 45 13 57 5.0 1.0

wych do PKB w %

Zrédlo: opracowanie whasne na podstawie Rachunki narodowe wedlug sektoréw i podsektoréw
instytucjonalnych w latach 2008-2011, ,,Studia i Analizy Statystyczne GUS” 2013, lipiec, s. 29.
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W analizie oszczednoSci istotne znaczenie ma ich relacja w stosunku do PKB.
W ostatnich kilku latach widoczna jest tendencja wzrostowa w przypadku wskazni-
ka ukazujgcego udziat oszczednosci ogotem do PKB. Z drugiej zas$ strony nalezy za-
uwazyc¢, iz relacja oszczednosci gospodarstw domowych do wartosci wytworzonego
PKB w Polsce jest jednak wcigz stosunkowo niska (tabela 5) na tle rozwinigtych
gospodarek europejskich. W krajach Europy Zachodniej wskaznik ten osigga bo-
wiem dwu- lub trzykrotnie wyzszy poziom. Swiadczy to ciggle o stosunkowo niskiej
swiadomosci potrzeby oszczgdzania wsrod Polakow.

Podsumowanie

Na podstawie przeprowadzonej analizy nalezy stwierdzi¢, iz sktonno$¢ gospo-
darstw domowych do oszczedzania mierzona odsetkiem gospodarstw posiadajacych
oszczednosci w analizowanym okresie systematycznie wzrastala. Mimo tego go-
spodarstwa domowe w Polsce nadal cechuja si¢ niska sktonnoscig do oszczgdzania.
W roku 2013 jedynie niecate 41% gospodarstw posiadato jakiekolwiek oszczgdno-
Sci. W grupie gospodarstw oszczedzajacych wysokos¢ zgromadzonych oszezedno-
$ci byta relatywnie niewielka i zazwyczaj, w ponad polowie gospodarstw, nie prze-
kraczata rownowartosci trzymiesigcznych dochodow.

Mimo rosngcego zainteresowania alternatywnymi formami lokowania $rod-
kow polskie gospodarstwa domowe pasywnie zarzadzaja swoimi oszczednos$ciami
— najchetniej korzystajg z lokat bankowych. Oszczednosci te maja stuzy¢ zabezpie-
czeniu staro$ci oraz jako rezerwa na nieprzewidziane zdarzenia losowe. Mozna wigc
wnioskowag¢, iz hierarchia motywow oszczedzania gospodarstw domowych wska-
zuje wyraznie na dominacj¢ motywow przezornosciowych, a w dalszej kolejnosci
motywow celowych.
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ANALYSIS OF SAVING PREFERENCES OF HOUSEHOLD IN POLAND
Abstract

Household savings are important for the whole economy and its growth and deve-
lopment. Therefore, the purpose of this article is to analyze the savings’ preferences of ho-
usehold in Poland in 2005-2012.In the analyzed period there have been significant changes
in structure of household savings. Household in Poland invest primary in bank deposits,
however they replaced it more willingly with other forms offered in the financial market.
For the purpose of the analysis author used the data published by Central Statistical Office
(GUS), National Bank of Poland (NBP), Polish Financial Supervision Authority (KNF) and
statistical data published in the Social Diagnosis 2013 (and earlier) report and reports com-
missioned by various entities.
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