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Celem opracowania jest identyfikacja najwazniejszych zmian w statystyce bilansu ptat-
niczego spowodowanych wprowadzeniem w 2009 roku nowego podrgcznika bilansu plat-
niczego BPM6, ktory zastapit obowigzujacy od 1993 roku BPMS. Jako problem badawczy
przyjeto probe odpowiedzi na pytanie, jakie sg réoznice w wartosci poszczegolnych pozy-
cji bilansu platniczego zestawionych wedtug nowego i starego podrgcznika. Opracowanie
sktada si¢ z dwoch czesci. W pierwszej scharakteryzowano zmiany wprowadzone w BPM6
w statystyce bilansu platniczego, w drugiej ich wplyw na poszczegolne pozycje bilansu ptat-
niczego Polski w 2013 roku. Wyniki badan wskazuja, ze po zmianie metodologii najwicksze
réznice w bilansie platniczym Polski odnotowano na rachunku finansowym oraz w saldzie
btedoéw i opuszczen.
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recznik bilansu ptatniczego (BPM6)
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Wprowadzenie

Bilanse ptatnicze zestawia si¢ wedtug metodologii MFW, co umozliwia ich
porownywalno$¢. MFW co pewien czas dokonuje zmian w metodologii bilansu
ptatniczego w celu uwzglednienia nowych zjawisk w gospodarce §wiatowej. Aktu-
alna metodologia zawarta jest w szostym wydaniu podrecznika bilansu ptatniczego
(BPM6) opublikowanym przez Miedzynarodowy Fundusz Walutowy w 2009 roku
(IMF, 2009). Zastapito ono dotychczas obowiazujace piate wydanie podrgcznika bi-
lansu ptatniczego (BPMS5) z 1993 roku. Nowy podrecznik uwzglednia nastepujace
zmiany w gospodarce $wiatowej zachodzace pod wplywem gtéownie proceséw glo-
balizacyjnych: powstanie unii walutowych, zwigkszenie transgranicznych procesow
produkcyjnych, powstanie ztozonych struktur przedsi¢biorstw miedzynarodowych,
wzrost przekazow emigrantdw towarzyszacy rosnacej mobilnosci pracownikow,
zmiany zachodzace na mig¢dzynarodowych rynkach finansowych w wyniku poja-
wienia si¢ nowych instrumentéw finansowych (np. derywaty finansowe, sekuryty-
zacja) (IMF, 2009).

Celem artykutu jest zaprezentowanie najistotniejszych zmian w statystyce bi-
lansu ptatniczego wprowadzonych przez BPM6. Problemem badawczym byta na-
tomiast proba odpowiedzi na pytanie, jakie sg roznice w wartosci poszczegdlnych
pozycji bilansu ptatniczego Polski zestawionych wedtug BPMS5 i BPM6.

Istotnym elementem w zastosowanej procedurze badawczej byt dobor okresu,
w ktorym dokonano analizy wielko$ci rdéznic w poszczegdlnych pozycjach bilansu
ptatniczego wynikajacych wylacznie ze zmian metody zestawiania danych staty-
stycznych dotyczacych poszczegodlnych pozycji bilansu, a nie uwarunkowan we-
wngtrznych 1 zewnetrznych realizowanych transakcji. NBP publikowat dane roczne
wedtug starej metodologii do konca 2013 roku, natomiast dane wedtug nowych stan-
dardow sg dostepne od 2004 roku do dzis. Wybrano rok 2013, gdyz byt on ostatnim
okresem, dla ktorego byty dostgpne najnowsze dane dotyczace wartosci transakcji
zestawione wedtug BPMS5 i BPM6.
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1. Charakterystyka zmian

BPM6 wprowadzit zmiany w statystyce bilansu platniczego o charakterze me-
todologicznym, w stosowanej nomenklaturze oraz w konwencji znakow.

Wedtug nowej metodologii w ramach obrotu towarowego rejestrowane sg je-
dynie te transakcje, ktoére powoduja przeniesienie wlasnosci towarow z rezydenta na
nierezydenta, i na odwroét. Oznacza to, ze wartosci towaréw wysytanych za granice
do uszlachetnienia lub przysytanych do kraju po uszlachetnieniu nie sg rejestrowane
jako import i eksport towarow (tak jak to byto w BPMS5). Optata za ich uszlachet-
nienie jest natomiast rejestrowana jako eksport lub import ustugi uszlachetniania
towaréw bedgcych wlasnoscig osob trzecich. Skutkuje to zmniejszeniem wartos$ci
eksportu i importu towarow, a jednoczesnie zwigkszeniem wartosci eksportu i im-
portu ustug. Zgodnie z BPM6 analogiczne zmiany dotyczg obrotu naprawczego.

Kolejna zmiana w obrotach towarowych dotyczy rejestrowania posrednictwa
handlowego. Wedtug BPMS5 bylo ono klasyfikowane w pozycji ustugi. Wedtug no-
wej metodologii zalicza si¢ je do towarow. Roznice pomigdzy sprzedazg i nabyciem
towaréw w ramach posrednictwa handlowego wykazuje si¢ jako eksport netto towa-
réw bedacych przedmiotem posrednictwa handlowego. Pozycja ta obejmuje marze
posrednikéw handlowych, zyski i straty z tytutu posiadania aktywow/zobowigzan
oraz przyrost rzeczowych srodkéw obrotowych dotyczacy towarow bedacych przed-
miotem posrednictwa handlowego (Wytyczne Europejskiego Banku Centralnego...,
2011).

Jezeli chodzi natomiast o obroty ustugowe, to zgodnie z nowa metodologia
wchodzace w ich sktad ustugi finansowe zostaty rozszerzone o ushugi posrednictwa
finansowego szacowane posrednio (FISIM). Ich warto$¢ szacuje si¢ na podstawie
r6znicy miedzy dochodami uzyskiwanymi przez posrednikow finansowych z in-
westowania pozyczonych funduszy a oprocentowaniem, ktore sami ptacg od takich
funduszy (NBP, 2014a, s. 8). FISIM stosuje si¢ wytacznie do kredytow, pozyczek
1 depozytow udzielanych przez instytucje finansowe lub w nich deponowanych.
W podreczniku BPMS ustugi posrednictwa finansowego szacowane posrednio nie
bytly wykazywane oddzielnie, lecz stanowily czgs$¢ odsetek i byly ujmowane w po-
zycji dochody, a nie ustugi (NBP, 2014b, s. 3).

W BPM6 pozycja dochody zostata zastgpiona przez dochody pierwotne. Po-
dobnie jak dotychczas ujmowane sa w niej przede wszystkim koszty zwigzane z wy-
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nagradzaniem pracownikow (ktorzy poza krajem macierzystym przebywali krocej
niz jeden rok) oraz dochody z inwestycji zagranicznych (bezposrednich, portfelo-
wych i pozostatych). Dodatkowo w dochodach pierwotnych znalazty si¢ niektore
pozycje rejestrowane wedtug BPMS5 jako transfery biezace, a mianowicie podatki od
produkcji i importu, subwencje/dotacje dotyczace produkcji i produktéw oraz czyn-
sze. Wedhug aktualnej metodologii sa one zapisywane w pozycji pozostate docho-
dy pierwotne (NBP, 2014a). Ponadto w BPM6 w dochodach dotyczacych funduszy
wspolnego inwestowania rejestrowane sa nie tylko dywidendy wyptacone posiada-
czom jednostek uczestnictwa, ale takze dochody reinwestowane (IMF, 2009).

W BPM6 dochody wtérne odpowiadaja pozostatej czesci transferow biezacych
z BPM5. Nowy podregcznik w ramach dochodow wtomych wprowadzit szersze po-
jecie ,,rozne transfery osobiste”, ktore obejmuje nie tylko przekazy zarobkéw pra-
cownikow, ktorzy pracowali dtuzej niz jeden rok, ale wszystkie transfery biezace,
pieniezne i w naturze pomiedzy gospodarstwami domowymi rezydentdw i niere-
zydentow (IMF, 2009). Pojecia ,,dochody pierwotne” i ,,dochody wtérne” sg spojne
z systemem rachunkéw narodowych. Najwazniejsze zmiany w statystyce rachunku
obrotow biezacych zaprezentowano w tabeli 1.

W ramach rachunku finansowego najistotniejszag zmiane metodologiczna
wprowadzono w pozycji inwestycje bezposrednie. W BPMS5 byly one przedstawiane
w podziale na zagraniczne inwestycje bezposrednie w Polsce oraz polskie inwesty-
cje bezposrednie za granica. Wedtug nowej metodologii w ramach zagranicznych
inwestycji bezposrednich aktywa i pasywa sg rejestrowane osobno, podobnie jak
inne formy przeptywow kapitatowych.

W nowym podreczniku BPM6 wprowadzona zmiana konwencji znakow zgod-
na jest z SNA 2008 i ESA 2010. Na rachunku finansowym wedtug nowej meto-
dologii znak ,,+” oznacza wzrost aktywow i1 pasywow zagranicznych, a znak ,,—”
ich spadek. W BPM5 w przypadku aktywow znaki ,,+” i ,,— byly interpretowane
odwrotnie, natomiast w przypadku pasywow tak samo jak w BPM6. A zatem zmiana
znakow odnosi si¢ wylacznie do aktywow zagranicznych prezentowanych na ra-
chunku finansowym.
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Tabela 1. Glowne zmiany na rachunku obrotow biezacych w bilansie ptatniczym

BPM5 BPM6
Towary Towary
— uszlachetnianie — posrednictwo handlowe
— naprawy
Usthugi Usthugi
— posrednictwo handlowe — uszlachetnianie
— naprawy
— posrednictwo finansowe mierzone posrednio
(FISIM)
Dochody Dochody pierwotne
— wynagrodzenia pracownikow — wynagrodzenia pracownikoéw
— dochody z inwestycji — dochody z inwestycji
— pozostate dochody pierwotne
Transfery biezace Dochody wtérne
— transfery rzadowe — sektor rzadowy
— transfery prywatne — pozostale sektory
w tym: przekazy zarobkow w tym: transfery osobiste pomigdzy gospodar-
stwami domowymi rezydentdw i nierezyden-
tow
w tym: przekazy zarobkow

Zrédlo: opracowanie whasne na podstawie NBP (2014b), s. 3-5;
Rozporzadzenie Komisji (UE)..., s. 28.

Saldo rachunku finansowego oblicza si¢ jako warto$¢ inwestycji podmiotow
krajowych za granica pomniejszong o inwestycje nierezydentow w kraju. Zgodnie
z BPM6 dodatnie saldo rachunku finansowego oznacza odptyw kapitatu netto z kra-
ju, a zatem odwrotnie niz w BPMS5, gdzie dodatnie saldo oznaczato naptyw kapitatu.
Wprowadzone zmiany znakow na rachunku finansowym zaprezentowano w tabeli 2.

Tabela 2. Zmiana konwencji znakéw na rachunku finansowym oraz aktywach rezerwowych

Rachunek finansowy | Rachunek finansowy

Wyszczegdlnienie oraz aktywa rezerwo- | oraz aktywa rezerwo-
we wedlug BPMS we wedlug BPM6
Aktywa Odptyw kapitatu = wzrost aktywow — +
Naptyw kapitatu = spadek aktywow + —
Pasywa | Naplyw kapitatu = wzrost pasywow + +

Odptyw kapitalu = spadek pasywow - -

Zrédlo: NBP (2014b), s. 5.
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Nowy podregcznik wprowadzit tez podziat transakcji w bilansie platniczym na
cztery czesci: rachunek obrotow biezacych, obrotow kapitatowych, obrotow finan-
sowych oraz saldo bledow i opuszczen, podczas gdy w starym podrgczniku czes$é
piata stanowity dodatkowo oficjalne aktywa rezerwowe traktowane jako transakcje
wyrownawcze (por. zestawienie transakcji w tabeli 3). Te ostatnie w nowym pod-
reczniku wliczone zostaty do rachunku finansowego.

2. Wplyw nowej metodologii na wyniki bilansu ptatniczego Polski
w 2013 roku

Z danych zawartych w tabeli 3 wynika, ze w badanym okresie saldo rachun-
ku obrotow biezacych policzone wedlug nowej metodologii byto ujemne i wynio-
sto 5148 mln euro, natomiast wedlug starej rowniez ujemne, ale o 3,5% wyzsze
(5328 mln euro). Réznice w wysokosci salda spowodowane zmiang metodologii nie
byly wigc istotne. Nowa metodologia wywotata jednak znaczne zmiany w wartosci
sald poszczegdlnych pozycji rachunku biezacego.

Interpretujgc saldo obrotow towarowych, nalezy zauwazy¢ niekorzystne zmia-
ny w jego wartosci. Wedtug danych zestawionych zgodnie z BPM6 byto ono blisko
3,7 raza mniejsze w porownaniu z BPMS5, wynoszac odpowiednio 635 mln euro
wobec 2309 min euro wedtug BPM6. Nalezy to taczy¢ przede wszystkim ze wspo-
mniang reklasyfikacjg obrotu towarami podlegajacymi uszlachetnianiu i naprawom.
Nowa metoda zestawienia danych spowodowata natomiast wzrost nadwyzki w obro-
tach uslugowych. Na koniec badanego okresu wyniosta ona az 7910 mln euro, czyli
w porownaniu z poprzednig metodologig byla o potowe wyzsza. Dodatnie saldo
z tytutu obrotu uszlachetniajacego wynosito bowiem ponad 2,3 mld euro, a napraw
— 185 mln euro'.

Wedlug BPM6 utrzymany zostal wysoki deficyt w dochodach pierwot-
nych, ktory w badanym roku wyniost 13 266 min euro. Byl on jednak o blisko
3,5 mld euro (20,7%) nizszy w poréwnaniu z odpowiadajagcym mu saldem docho-
dow wedlug BPMS. Wynikato to migdzy innymi z pojawienia si¢ w dochodach
pierwotnych nowej pozycji ,,pozostate dochody pierwotne” obejmujacej podatki
i subwencje dotyczace produkeji 1 produktéw oraz czynsze, ktore we wczesniejszej

' Jezeli nie zaznaczono inaczej, to dodatkowe dane, ktorych nie uwzgledniono w tabeli 1, po-
chodza z: http://www.nbp.pl.
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metodologii byly zaliczane do transferéw biezacych. Saldo pozostatych dochodow
pierwotnych opiewato bowiem na kwote okoto 4,5 mld euro.

Tabela 3. Bilans ptatniczy Polski w 2013 roku (mln euro)

Wyszczegolnienie 2013 Wyszczegolnienie 2013
BPMS5 BPM6
Rachunek obrotow biezacych —5328 Rachunek obrotéw biezacych —5148
Saldo obrotéw towarowych 2309 Saldo obrotow towarowych 635
Saldo ustug 5249 Saldo ustug 7910
Saldo dochodow -16 721 Saldo dochodéw pierwotnych —13 266
Saldo transferéw biezacych 3835 Saldo dochodéw wtornych —427
Rachunek kapitalowy 9011 Rachunek kapitalowy 9006
Rachunek finansowy 3256 Rachunek finansowy —7266
Polskie inwestycje bezposrednie Inwestycje bezposrednie — akty- -2071
za granicg 3671 wa
Zagraniczne inwestycje bezpo- Inwestycje bezposrednie — pasy- 2432
srednie w Polsce —3859 wa
Inwestycje portfelowe — aktywa —1663 Inwestycje portfelowe — aktywa 1650
Inwestycje portfelowe — pasywa 1969 Inwestycje portfelowe — pasywa 1751
Pozostate inwestycje — aktywa 43 Pozostate inwestycje — aktywa 260
Pozostate inwestycje — pasywa 2798 Pozostate inwestycje — pasywa 3141
Pochodne instrumenty finanso- 383 Pochodne instrumenty finansowe -535
we
Oficjalne aktywa rezerwowe 754
Saldo btedow i opuszczen —6183 Saldo btedow i opuszczen —11 124
Oficjalne aktywa rezerwowe —756

W pozycji ,,dochody wtérne” rowniez zanotowano bardzo istotng réznice, gdyz

Zrédto: http://www.nbp.pl.

dawne saldo transferow biezacych byto dodatnie i wynosito az 3835 mln euro, pod-
czas gdy odpowiadajagce mu nowe saldo dochodow wtornych bylto ujemne i wy-
nosito —427 mln euro. Za przyczyne tego zjawiska nalezy uzna¢ miedzy innymi
wspomniane juz wylaczenie z dochoddéw wtornych niektdorych pozycji ujmowa-

nych w BPMS5 w transferach biezacych i przeniesienie ich do dochodow pierwot-

nych oraz dokonang korekt¢ danych w zakresie transferé6w osobistych (przekazow

wynagrodzen nierezydentéw dlugookresowo pracujacych w Polsce) (NBP, 2014b,

s. 3). Wplyw tych nowych regulacji na zmniejszenie salda dochodow wtornych trud-

no zilustrowa¢ danymi statystycznymi, gdyz NBP ich nie publikuje.
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W 2013 roku odnotowano takze dodatnie saldo na rachunku obrotow kapitato-
wych. Wynosito ono 9006 mln euro. Poniewaz w odniesieniu do tej kategorii bilansu
ptatniczego nowy podrecznik nie wprowadzit istotnych zmian, saldo to praktycznie
nie wykazywato wigkszych roznic pod wzgledem warto$ci w poréwnaniu do salda
zestawionego zgodnie ze starym podrecznikiem. Zrédtem tej nadwyzki byly gtow-
nie transfery §rodkéw unijnych.

W kolejnej czesci bilansu ptatniczego Polski, czyli na rachunku finansowym,
odnotowano ujemne saldo w wysoko$ci 7266 mln euro, co zgodnie z nowa kon-
wencja znakoéw przyjeta w BPM6 oznaczato naptyw kapitalu zagranicznego w tej
wysokos$ci do Polski. Byt on 2,2 raza wyzszy niz wedlug danych zestawionych na
podstawie poprzedniej metodologii. Jednak jak wczesniej sygnalizowano, saldo ra-
chunku finansowego obliczone zgodnie z BPM6 uwzgledniato wzrost oficjalnych
aktywow rezerwowych w wysokosci 754 mln euro (co nie miato miejsca w przypad-
ku BPMS5). Nieuwzglednienie tej pozycji w saldzie rachunku finansowego spowodo-
watoby, ze nadwyzka na rachunku finansowym w tym okresie wyniostaby 8020 mln
euro i bytaby 2.5 raza wyzsza niz wedtug starej metodologii.

Wedhug nowego podrecznika najwigkszg roznice w strukturze naptywu kapi-
talu zagranicznego odnotowano w przypadku inwestycji bezposrednich. W 2013
roku saldo aktywow bezposrednich inwestycji zagranicznych uksztattowalo si¢ na
poziomie —2071 mln euro, co zgodnie z nowa konwencjg znakdéw oznacza spadek
inwestycji bezposrednich polskich podmiotdéw za granicg i powro6t tej formy kapitatu
do kraju. Jednocze$nie inwestorzy zagraniczni ulokowali w Polsce 2432 mln euro
w formie bezposrednich inwestycji zagranicznych. W sumie wigc do naszej gospo-
darki w ramach tej kategorii naptyneto ponad 4,5 mld euro. Z kolei wedlug BPM5
odnotowano w tym okresie odptyw kapitatu z Polski w tej formie w wysokos$ci
188 mln euro, ktory wynikat z jednej strony z wycofania si¢ nierezydentow z inwe-
stycji bezposrednich w Polsce na kwote 3859 mln euro, z drugiej natomiast — z po-
wrotu polskich inwestycji bezposrednich z zagranicy w wysokosci 3671 mln euro.

W pozostatych pozycjach rachunku finansowego nie wystapily tak znaczace
roéznice spowodowane wprowadzeniem nowej metodologii. W polskich inwesty-
cjach portfelowych za granica oszacowanych wedtug starych i nowych standardow
miat miejsce odptyw kapitatu za granice w poréwnywalnej wysokosci. Roznica wy-
niosta mniej niz 1%. W zagranicznych inwestycjach portfelowych w Polsce rézni-
ca byta jednak nieco wigksza (rzedu 12%). W pozostatych inwestycjach zarowno
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w odniesieniu do rezydentdw, jak i nierezydentéw oraz w pochodnych instrumen-
tach finansowych kierunek zmian by} podobny, czyli odnotowano naptyw kapitatu.
Réznice w wysokosci salda pozostatych inwestycji zestawionego wedtug starej i no-
wej metodologii wyniosta 126 mln euro, natomiast salda pochodnych instrumentow
finansowych — 152 min euro.

W 2013 roku odnotowano bardzo wysokie saldo bledéw i opuszczen, ktore
wedtug BPM6 wynosito ponad 11 mld euro, czyli bylo blisko dwa razy wigksze niz
wedlug BPMS5 (6183 mln euro). Tak duza réznica w wysokosci tej pozycji bilansu
platniczego wskazuje wigc nadal na niska jako$¢ danych statystycznych wykorzy-
stywanych do zestawienia bilansu ptatniczego, co utrudnia prawidlowa ocene sytu-
acji w bilansie ptatniczym Polski. Lepsza weryfikacja danych zaréwno na rachunku
biezacym, jak i finansowym skutkowataby z pewnoscia korekta salda rachunku bie-
zacego w kierunku wzrostu wartosci jego deficytu.

Podsumowanie

Z przeprowadzonej analizy wynika, Ze najistotniejsze zmiany wprowadzone
przez nowy podrecznik bilansu ptatniczego odnosza si¢ do metodologii gromadze-
nia danych statystycznych dotyczacych: towaréw (wytaczenie obrotu uszlachetnia-
jacego i napraw), ustug (wytaczenie posrednictwa handlowego), dochodéw (podziat
na pierwotne i wtorne), inwestycji bezposrednich (ujmowanie ich w podziale na
aktywa 1 pasywa w celu dostosowania prezentacji danych do pozostalych pozycji
rachunku finansowego).

Wprowadzone zmiany w poréwnaniu ze starym podrecznikiem nie spowodo-
waty istotnych réznic w wysokosci salda na rachunku biezagcym (mimo znacznych
reklasyfikacji i przewartosciowan w jego poszczegolnych pozycjach) i kapitalowym
oraz salda oficjalnych aktywow rezerwowych. Najwigksze rdznice odnotowano
w wysokosci salda rachunku finansowego (zwlaszcza w odniesieniu do zagranicz-
nych inwestycji bezposrednich) oraz salda btedéw i opuszczen. Niemal dwukrotny
wzrost salda btedow i1 opuszczen w porownaniu ze starg metodologig utrudnia pra-
widlowg oceng sytuacji w bilansie ptatniczym Polski, od ktorej zalezy rownowaga
zewnetrzna i stabilno$¢ makroekonomiczna kraju. NBP powinien wigc kontynuowac
prace nad rewizjg danych zar6wno w statystyce rachunku biezacego, jak i finanso-
wego, by w ten sposob eliminowac przyczyny ich niskiej jakosci.
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THE NEW METHODOLOGY OF BALANCE OF PAYMENTS

Abstract

The aim of the study is to identify the most important changes in balance of payments
statistics resulting from the introduction of the new Balance of Payments Manual (BPM6)
in 2009, which replaced the previous BPMS5 issued in 1993. The study attempts to answer
the following research question: what are the differences between the value of various com-
ponents and categories (entries) of the Polish balance of payments calculated according to
the old and new manual. The paper consists of two parts. The first part presents changes
to balance of payments statistics introduced by the new manual; the second section exam-
ines the impact of the new standards on different components of the Polish balance of pay-
ments in 2013. The results show that after the change of methodology the largest differences
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in the Polish balance of payments were observed in the financial account and in net errors
and omissions.
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