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STRESZCZENIE

Celem artykutu jest rekonstrukcja i systematyzacja percepcji faktow w ekonomii gtow-
nego nurtu, zwlaszcza w $wietle koncepcji ,,stylizowanych faktow”. ,,Stylizowane fakty”
moga by¢ definiowane jako ogolne prawidlowosci zidentyfikowanych cech statystycznych
ekonomicznych szeregdw czasowych. Koncepcja ta petnita kluczowa rolg w rozwoju mysli
ekonomicznej konca XX wieku. Stanowita trzon zaré6wno rozwoju szkoty realnego cyklu
koniunkturalnego (Real Business Cycle — RBC), jak rowniez ptaszczyzn¢ konsensusu w toku
krystalizowania si¢ nowej syntezy neoklasycznej (New Neoclassical Synthesis — NNS) i po-
wstajacych w jej ramach dynamicznych stochastycznych modeli réwnowagi ogdlnej (Dyna-
mic Stochastic General Equlibrium — DSGE). Sitg faktéw jest ich niezalezno$¢ od struktur
teoretycznych i idgcy za tym obiektywizm umozliwiajacy konsens, czesto przeciwleglych
paradygmatycznie stanowisk, na mapie wspotczesnej ekonomii. W zwigzku z powyzszym
fakty dla makroekonomii mogg stanowi¢ rodzaj ostatecznej falsyfikacji.

Stowa kluczowe: nowa synteza neoklasyczna, teoria realnego cyklu koniunkturalnego, ,,sty-
lizowane fakty”
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Wprowadzenie

L»dtylizowane fakty” mozna definiowac jako ogoélne prawidlowosci zidentyfi-
kowanych cech statystycznych ekonomicznych szeregoéw czasowych. Prezentacja
koncepcji ,,stylizowanych faktow”! byta kluczowym punktem w rozwoju iloscio-
wych badan ekonomicznych, a przez nie — wspolczesnej teorii ekonomii. Od tej pory
cecha dobrej teorii ekonomicznej bylo takie wyspecyfikowanie modelu, zeby wta-
$ciwie odtwarzal zaleznosci opisywane przez ,,stylizowane fakty”. Podwaliny badan
nad ogbélnymi zalezno$ciami w gospodarce potozyta zatozona w Stanach Zjedno-
czonych w 1920 roku instytucja National Buereau of Economic Research, w szcze-
g6Inosci za$ pionierskie badania Arthura Burnsa i Wesleya Mitchella, ktére zaowo-
cowaly praca Measuring Business Cycles, opublikowang w 1946 roku. W ksigzce
tej autorzy zaproponowali ,,klasyczng” obecnie definicj¢ cyklu koniunkturalnego:
,»Cykle koniunkturalne sa pewnego rodzaju fluktuacjami obserwowanymi w ogolnej
dzialalno$ci gospodarczej narodow, ktdre organizuja swoja prace gldéwnie w formie
przedsigbiorstw obliczonych na zysk. Cykl sktada si¢ z ekspansji wystepujacej mniej
wiecej w tym samym czasie w licznych dziedzinach dziatalnosci gospodarczej, po
ktorej nastgpuje podobnie powszechna recesja, okres kurczenia si¢ dziatalnosci
1 potem ozywienia przechodzacego w fazg ekspansji kolejnego cyklu; ta sekwencja
zmian powtarza si¢, ale nie periodycznie — pod wzgledem dtugosci cykle koniunk-
turalne wahaja sie od ponad jednego roku do dziesieciu lub dwunastu lat”? (Burns,
Mitchell, 1946, s. 53). W odroznieniu od panujacych wowczas trendéw w badaniach
ekonomicznych, skupiono si¢ w niej gtdwnie na dynamice zjawisk gospodarczych.

Fakty sa same w sobie bezdyskusyjne. Nalezy zwroci¢ uwagg, iz nie sg one
oszacowaniem czy tez miarg. Jednak np. w przypadku zjawiska cyklu koniunktural-
nego bywa, ze postrzeganie procesow generujgcych fluktuacje, jak i ,,stylizowanych
faktow”, jest r6zne. W zaleznos$ci od szkoty mysli ekonomicznej przypisuje si¢ po-
szczegblnym zdarzeniom gospodarczym r6zng moc wptywania na poszczegolne sty-
lizowane fakty. Jako istotny gtos w dyskusji nalezy potraktowaé zdanie V. Zarnowit-
za (1992, s. 23), ze w przypadku opisu zjawiska cyklu koniunkturalnego prezentacja
wazniejszych ,,stylizowanych faktéw” jest polem badan rzadzacym si¢ wlasnymi
zasadami. S. Fischer uwaza, ze r6znice zdan pomi¢dzy makroekonomistami maja

' Zapis i thumaczenie angielskiego terminu Stylized Facts za Adamem Szeworskim.

2 Definicja w przekladzie A. Szeworskiego, cyt. za: Snowdon, Vane, Wynarczyk, 1998, s. 39.
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glownie charakter teoretyczny (Snowdon, Vane, Wynarczyk, 1998, s. 41). Bywa,
ze interpretacje makroekonomii teoretycznej prezentowane w sposob niepowigzany
z modelem i wygodny do realizacji aktualnych potrzeb politycznych na polu prakty-
ki polityki gospodarczej, wypaczaja jej wizerunek. Niewatpliwie, wieksza zgoda na
polu mikro- niz makroekonomii wynika zar6wno z nizszych standardow empirycz-
nych na polu mikroekonomii, jak réwniez z braku tak burzliwej dyskusji na temat
modelu gospodarki na poziomie makro.

1. Fakty w modelach realnego cyklu koniunkturalnego

Juz przed pojawieniem si¢ struktur teoretycznych powstajacych w ramach
szkoty realnego cyklu koniunkturalnego, przedstawiciele nowej ekonomii klasycz-
nej (New Classical Economics — NCE) przeniesli §rodek ciezko$ci swoich zainte-
resowan w kierunku wzajemnych zaleznos$ci zmiennych makroekonomicznych,
czego wyrazem byla zaproponowana przez T. Sargenta definicja zjawiska cyklu
koniunkturalnego: ,,cykl koniunkturalny to zjawisko taczace szereg istotnych agre-
gatow makroekonomicznych (np. PKB czy stopa bezrobocia) charakteryzujace si¢
wysokim stopniem wzajemnej wspoétzaleznosci i krotkimi amplitudami wahan”
(Sargent, 1979, s. 256). W tabeli 1 przedstawiono gtowne ,,stylizowane fakty” ob-
serwowane we wspotczesnych gospodarkach.

Tabela 1. ,,Stylizowane fakty” obserwowane w rozwinigtych gospodarkach

Zmienna Kierunek oddziatywania
Produkcja przemystowa procykliczna
Konsumpcja procykliczna
Wydatki rzadowe procykliczne

Wydatki na inwestycje sektora przemystowego

procykliczne

Wydatki na inwestycje gospodarstw domowych

procykliczne

Zatrudnienie

procykliczne

Bezrobocie antycykliczne
Srednia produktywno$é procykliczna
Placa realna procykliczna
Inflacja procykliczna
Nominalna stopa procentowa procykliczna

Zrodto: Abel, Bernanke (2001), s. 288.
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Obszar zainteresowan przedstawicieli szkoty realnego cyklu koniunkturalnego
obejmuje przede wszystkim relacje pomigdzy teorig a faktami. Spowodowane jest
to zarzutami stawianymi wobec dokonan reprezentantow paradygmatu klasyczne-
go w poczatku XX wieku dotyczacymi braku takowych powigzan. Dopiero majacy
miejsce w drugiej potowie XX wieku znaczacy postep w zakresie ilo§ciowej analizy
ekonomicznej umozliwit realny odpor tak stawianym zarzutom. Przy zatozeniu, ze
podstawowym celem analizy makroekonomicznej jest wyjasnienie zjawisk obejmu-
jacych zmiany w obszarach: zagregowanej produkcji, zatrudnienia i poziomu cen, to
w ramach wspotczesnej makroekonomii mozna wyr6zni¢ wiele nurtow badawczych
starajacych si¢ dokona¢ tego na swoj sposob. W szkole realnego cyklu koniunktu-
ralnego zasadniczo w ten sam sposob, jak u T. Sargenta (1979, s. 199) i R.E. Lucasa
(1977, s. 7-29), postrzegane jest zjawisko wahan ogolnogospodarczych. Zatem kwe-
stia wymagajaca szerszego wyjasnienia jest omowienie przyjetej metodyki oceny
modeli RBC uwzgledniajacej relacj¢ struktury teoretycznej z faktami.

Modelowanie zjawisk gospodarczych w sposob nawigzujacy do teorii realnego
cyklu koniunkturalnego zasadza si¢ na wykorzystaniu réwnan neoklasycznego mo-
delu wzrostu gospodarczego i poddaniu ich stochastycznym szokom o charakterze
podazowym, a nastgpnie poroOwnaniu otrzymanych wynikéw z obserwacjami go-
spodarki. W zwiazku z tym, Ze natura modeli wykorzystywanych przez przedstawi-
cieli szkoly realnego cyklu koniunkturalnego nie pozwala na klasyczne testowanie
ekonometryczne w celu zbadania ilosciowych implikacji tych struktur, stosuje si¢
wielostopniowa procedurg kalibrowania — symulacji, zwang roéwniez eksperymen-
tem obliczeniowym. Czynnosci umozliwiajgce rozwigzanie nieliniowego modelu
rownowagi ogodlnej zawieraja si¢ w nastepujacych po sobie krokach (Cooley, Pre-
scot, 1995, s. 15-16; Kydland, Prescott, 1996, s. 69—85; Cooley, 1997, s. 55-69):

— ustalenie rownan opisujacych decyzje konsumpceyjne i produkcyjne podmio-

tow w stanie rownowagi modelu,

— linearyzacja rownan i przeksztalcenie zmiennych do postaci odchylen od sta-
nu ustalonego,

— dobor parametrow stanu ustalonego (kalibrowanie), przy wykorzystaniu
wczesniej zgromadzonych danych statystycznych, oraz wiedzy na temat
,Stylizowanych faktow™ (jesli nie ma zadnych informacji, to nalezy dobrac
parametry tak, aby model byl w stanie nasladowac rzeczywiste zachowanie
si¢ zmiennych),
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— poddanie modelowej gospodarki szeregowi przypadkowych wstrzasow stro-

ny podazowe;j,

— porownanie otrzymanych charakterystyk z obserwowanym stanem

gospodarki.

Celem powyzszych dziatan jest wykazanie, ze przyjety przez badacza model
gospodarki, poddawany serii wstrzasow o charakterze podazowym, moze generowac
fluktuacje przypominajace rzeczywiste zmiany glownych agregatow makroekono-
micznych. Dokonujac przegladu metodologii zwigzanej z cyklem koniunkturalnym,
R.E. Lucas stwierdzil, ze nadrzednym celem ekonomii jest: ,,pelne i klarowne od-
wzorowanie systemu gospodarczego mogace nastepnie postuzy¢ jako laboratorium
do badania skutkow tych typow polityki, w przypadku ktoérych eksperymentowanie
na rzeczywistej gospodarce wigzatoby si¢ ze zbyt wysokimi kosztami” (Lucas, 1980,
s. 697). W zwiazku z powyzszym, podstawowym zadaniem makroekonomistow jest
zbudowanie imitacji gospodarki. Zdaniem Lucasa, z powodu braku mozliwosci
bezposredniego testowania przez ekonomistow wszystkich alternatywnych typow
polityki na rzeczywistej gospodarce, postep w analizie ekonomicznej zalezy od teo-
retycznego udoskonalania tego obszaru wiedzy (sztucznych gospodarek). Podejscie
do modelowania gospodarki reprezentowane przez Lucasa stanowi najwazniejszy
punkt odniesienia zaréwno dla teorii realnego cyklu koniunkturalnego, jak i nowej
syntezy neoklasycznej. Dobrze wyspecyfikowany model RBC powinien wlasciwie
replikowac ,,stylizowane fakty” i takim stanowiskiem przedstawiciele szkoty realne-
go cyklu koniunkturalnego stawiaja fakty w centralnym miejscu swojej teorii, two-
rzgc nowy punkt odniesienia dla makroekonomii.

2. Fakty w nowej syntezie neoklasycznej

Na podstawie rozwazan dotyczacych ,.stylizowanych faktow” mozna zauwa-
zy¢, ze celem wspodlczesnej analizy ekonomicznej jest bez watpienia percepcja
gospodarki jako catosci, a nie zainteresowanie analiza pojedynczych zjawisk (Ha-
milton, 2005). M. Morgan scharakteryzowata fakty jako fragmenty wiedzy, ktérych
mozemy by¢ pewni (Morgan, 2011, s. 7), co implikuje ich szczegdlng rolg w prze-
tomowych momentach rozwoju makroekonomii. Zywym przyktadem jest proces
krystalizowania si¢ nowej syntezy neoklasycznej, gdzie wiasnie fakty wyznaczaty
limity w zakresie ustgpowania pola na rzecz przeciwnika przez przeciwleglte para-
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dygmatycznie obozy w bitwie o umocnienie nowego sposobu uprawiania ekono-
mii. Uczestnicy sporu bronili kluczowych faktéw, na ktérych dotychczas budowali
wlasne struktury teoretyczne z jednej strony, z drugiej jednak zdawali sobie sprawg
z konieczno$ci budowania wspdlnego stanowiska, nawet w oparciu o odrzucane do
tej pory przestanki. W ten sposob, w oparciu o wlaczone bezposrednio z modeli
RBC neoklasyczne podstawy mikroekonomiczne, na ktore sktada si¢ migdzyokre-
sowy model optymalizacji reprezentatywnego podmiotu ekonomicznego przy za-
lozeniu racjonalnie formutowanych oczekiwan na dynamicznie zrownowazonym
rynku (Gazda, 2011), powstaty struktury teoretyczne w ramach nowej syntezy neo-
klasycznej. Oprocz tego z mikropodstaw, z modeli realnego cyklu koniunkturalnego
przejeto zatozenia procesu ewaluacji modelu z uwzglednieniem koniecznosci repli-
kowania faktow przez strukture teoretyczng. Z nowej ekonomii keynesowskiej (New
Keynesian Economics — NKE) przejgto zatozenie o tym, ze rynek ma charakter kon-
kurencji monopolistycznej, gdzie ceny nominalne zmieniajg si¢ jedynie sporadycz-
nie. PrzejSciowa sztywno$¢ cenowa sprawia, ze poziom aktywnosci gospodarczej
jest zdeterminowany wielko$cia popytu zagregowanego, na ktoéry moga wplywac
nieoczekiwane zmiany w polityce monetarnej. Charakterystyczny dla NKE poglad,
zgodnie z ktérym glownym zrédlem fluktuacji gospodarczych sa wahania wielkosci
podazy pieniadza, stracit na znaczeniu. W modelach powstajacych w ramach nowej
syntezy neoklasycznej sugeruje si¢, ze dla przejsciowych wahan ogoélnogospodar-
czych fundamentalne sg, podobnie jak w RBC, szoki o charakterze podazowym.
Stad tez wniosek, ze wahan wielko$ci produkcji i zatrudnienia nie nalezy postrzegaé
jako problemu wymagajacego odgornych interwencji. Zmiany poziomu produkcji
i zatrudnienia stanowia naturalne reakcje gospodarki na zakldcenia realne (Good-
friend, King, 1997; Bludnik, 2010).

Nowa synteza neoklasyczna dawata nadziej¢ porozumienia na gruncie makro-
ekonomii. W ocenie Goodfrienda i Kinga (1997) integracja z pozoru sprzecznych
ze soba elementow pozwolita polaczy¢ skrajne stanowiska i zbudowac sp6jng me-
todyke analizy gospodarki. Jednak podejscie oferowane przez nowa synteze neokla-
syczng nie jest pozbawione wad. Caty czas zawiera elementy, ktore sg impulsami do
sporow dla przedstawicieli konkurencyjnych paradygmatoéw. Dodatkowo, zwlaszcza
podstawowy model NNS, charakteryzuje si¢ podatnoscig na wlaczanie do analizy
dodatkowych zatozen, ktore mogg zmienia¢ wyniki analiz i utrudnia¢ formutowanie
wlasciwych wnioskow dla makroekonomii. Nie bez znaczenia dla ogoélnej oceny
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modeli DSGE byta powszechna krytyka, z jakg spotkaly si¢ one w poczatkowym
okresie obecnego kryzysu finansowego (Wojtyna, 2014, s. 193). Powstato wtedy
wrazenie, ze musi doj$¢ do gwaltownych zmian we wspotczesnej ekonomii. Pomi-
mo uplywu niemalze dekady od poczatku kryzysu nie nastapity w glownym nurcie
ekonomii wicksze zmiany i przynajmniej z dzisiejszego punktu widzenia makro-
ekonomia, ktora zasadza si¢ na akceptacji koncepcji Lucasa (1980), dalej stanowi
glowny nurt wspolczesnej makroekonomii.

Podsumowanie

Na podstawie rozwazan dotyczacych roli faktow mozna zauwazy¢, ze celem
wspoélczesnej analizy ekonomicznej jest percepcja gospodarki jako calosci, a nie
zainteresowanie pojedynczymi zjawiskami (Hamilton, 2005). W oparciu o zalozenia
i metodyke wypracowana w szkole realnego cyklu koniunkturalnego rozwijane sg
struktury teoretyczne w ramach nowej syntezy neoklasycznej, rowniez traktujace re-
lacje faktow z rzeczywistoscig jako kluczowy element analizy makroekonomiczne;.
Pomimo wielu niedoskonato$ci modele te dalej sg rozwijane i stanowia glowny nurt
wspolczesnej makroekonomii.
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PERCEPTION OF THE FACTS IN MAINSTREAM ECONOMICS

Abstract

The aim of the article is to reconstruct and systematize the perception of the facts in
mainstream economics, especially in light of the concept of “stylized facts”. “Stylized facts”
can be defined as a general regularities of identified features of the economic time series. The
concept of “stylized facts” served a key role in the development of economic thought the end
of the twentieth century. It constituted the core of both school Real Business Cycle (RBC) as
well as the plane consensus in the course of crystallization of the New Neoclassical Synthe-
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sis NNS and emerging of Dynamic Stochastic General Equilibrium models (DSGE) within
it. The strength of the facts is their independence from the theoretical model and objectivity
allowing consensus, often of paradigmatically opposite positions on the map of contempo-
rary economics. In view of the above, facts for macroeconomics can be seen as kind of final
falsification.

Keywords: new neoclassical synthesis, real business cycle theory, “stylized facts”
Kody JEL: B22, E12, E13



