Jacek Batog

Wplyw kryzysu gospodarczego na
sytuacje ekonomiczno-finansowa
przedsiebiorstw: ujecie regionalne

Studia i Prace Wydzialu Nauk Ekonomicznych i Zarzgdzania 45/2, 143-156

2016

Artykut zostat opracowany do udostepnienia w internecie przez
Muzeum Historii Polski w ramach prac podejmowanych na rzecz
zapewnienia otwartego, powszechnego i trwatego dostepu do
polskiego dorobku naukowego i kulturalnego. Artykut jest umieszczony
w kolekcji cyfrowej bazhum.muzhp.pl, gromadzacej zawartos¢ polskich
czasopism humanistycznych i spotecznych.

Tekst jest udostepniony do wykorzystania w ramach
dozwolonego uzytku.

Hpe

MUZEUM HISTORII POLSKI



e Studia i Prace WNEIZ US
WYDZIAL NAUK EKONOMICZNYCH (P
| ZARZADZANIA o ‘ nr 452 2016

DOI:10.18276/sip.2016.45/2-12

Jacek Batég*

Uniwersytet Szczecinski

WPLYW KRYZYSU GOSPODARCZEGO NA SYTUACJE EKONOMICZNO-
-FINANSOWA PRZEDSIEBIORSTW: UJECIE REGIONALNE

Streszczenie

W artykule przedstawiono wyniki badania wptywu swiatowego kryzysu gospodarcze-
go, ktory rozpoczat si¢ w 2007 roku, na sytuacj¢ ekonomiczno-finansowa polskich przedsig-
biorstw. Analiza przeprowadzona zostata w ujgciu regionalnym w latach 2006—2013. Oceng
efektow wptywu zjawisk kryzysowych oparto na obserwacji zmian ksztattowania si¢ dwoch
podstawowych zmiennych — przychodoéw ze sprzedazy i liczby pracujacych — charakteryzu-
jacych przedsigbiorstwa zatrudniajace co najmniej 10 pracownikéw. Stosowana metoda ba-
dawcza nawiazuje do propozycji oceny przewagi konkurencyjnej znanej jako metoda BCG,
w przypadku ktorej zamiast zmian liczby pracujacych rozpatrywane sa wartosci udziatow
w rynku. W celu okreslenia podokresow korzystnej i niekorzystnej koniunktury gospo-
darczej wykorzystano Syntetyczny Wskaznik Koniunktury Gospodarczej SI publikowany
przez GUS oraz Wskaznik Odczu¢ Ekonomicznych (Economic Sentiment Indicator — ESI)
opracowany przez Eurostat'. Celem dodatkowym byta analiza stabilno$ci zmian sytuacji
ekonomiczno-finansowej polskich przedsigbiorstw w badanym okresie oraz okreslenie
stopnia podobienstwa wojewodztw pod wzgledem tych zmian. Uzyskane wyniki wskazuja
na silny wptyw spowolnienia gospodarczego na sytuacj¢ ekonomiczng polskich przedsig-
biorstw oraz wysoki stopien regionalnego zréznicowania tego zjawiska.

Stowa kluczowe: sytuacja ekonomiczna przedsigbiorstw, analizy regionalne, wptyw kry-
zysu gospodarczego
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! Zob. rowniez wskaznik koniunktury gospodarczej zaprezentowany w pracy (Batog, 2009).
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Wstep

W badaniach dotyczacych oceny wptywu kryzysow gospodarczych na sytu-
acje¢ ekonomiczno-finansowa przedsigbiorstw rozwazane sg najczesciej nastgpujace
czynniki (tzw. kanaly wptywu) (Strategie przedsiebiorstw..., 2011, s. 6-7): spadek
popytu na produkty i ustugi wywotany nizszg sitg nabywczg konsumentow z tytutu
nizszych lub w skrajnym przypadku braku dochodéw, powodujacy wzrost zapasow
i spadek przychodow; wzrost kosztu kapitatu obcego i utrudnienia w dostepie do
finansowania zewngetrznego, co powoduje zaburzenia w biezacej dziatalnosci firm
oraz spadek inwestycji; pojawianie si¢ zatorow platniczych i wzrost poziomu zadtu-
zenia przedsigbiorstw; zmniejszenie si¢ eksportu wywotane redukcja popytu zagra-
nicznego, skutkujace spadkiem przychodow ze sprzedazy; ograniczanie naktadow
na rozwoj 1 kreowanie nowych przedsiewzi¢¢; spadek zyskow bedacy wynikiem
obnizania cen produktow i ushug oraz zmniejszajacych sie¢ marzy zysku, jak rowniez
zmiany postrzegania perspektyw rozwoju firmy skutkujagce zmianami ich strategii
rozwoju (Orlowski, 2009).

Negatywne efekty spowolnienia gospodarczego, a tym bardziej recesji, po-
woduja czesto zmiany dotychczasowej polityki gospodarczej. Przyktadem takiego
powigzania moze by¢ miedzy innymi przyjeta w Luksemburgu w lipcu 2008 roku
ustawa o rozwoju gospodarczym niektérych regionow, ktéra przewidywata stosowa-
nie pomocy regionalnej polegajacej gtéwnie na dotacjach, doptatach do oprocento-
wania, a takze pomocy dla nowych MSP. W 2009 roku podjeto kolejne kroki w celu
poprawy aktywnosci gospodarczej przedsiebiorstw, przyjmujac ustawe o wsparciu
dziatalnosci badawczo-rozwojowej oraz oglaszajac projekt planu orientacji sektoro-
wej dla stref dziatalnosci gospodarczej (Yuill, McMaster, Mirwaldt, 2009; Davies,
Kah, Woods, 2010; Miszczak, 2010).

Stwierdzenie, ze w okresach dekoniunktury gospodarczej pogorszeniu ulega
sytuacja ekonomiczno-finansowa firm, nie wymaga przeprowadzania skompliko-
wanych analiz i zostato juz wielokrotnie udowodnione. Pojawia si¢ jednak pytanie,
czy efekty wptywu kryzysu gospodarczego na sytuacje ekonomiczno-finansowa pol-
skich przedsiebiorstw charakteryzuja si¢ zroznicowaniem regionalnym. Determinuje
ono podstawowy cel przeprowadzonego badania, ktérym jest weryfikacja hipotezy,
wedtug ktorej zroznicowanie to miato miejsce w okresie ostatniego spowolnienia
gospodarczego.
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1. Przeglad dotychczasowych badan

Od drugiej potowy 2007 roku w krajach europejskich obserwujemy skutki
kryzysu gospodarczego wywotanego na amerykanskim rynku kredytow hipotecz-
nych. Najsilniejsze spowolnienie gospodarcze miato miejsce w roku 2008, osiagajac
apogeum pod koniec I kwartatu 2009 roku. Nastgpnie obserwowana byta poprawa
koniunktury gospodarczej do konca potowy 2011 roku oraz druga fala kryzysowa,
ktora trwata praktycznie do konca 2012 roku. Aczkolwiek w catym tym okresie
odczucia producentéw i konsumentow w Polsce byly zgodne co do kierunku zmian,
to jednak w wybranych podokresach bardziej optymistyczne lub pesymistyczne
w poroéwnaniu do wszystkich krajow Unii Europejskiej (zob. rysunki 1-2)'. Na wy-
stepowanie podobnych prawidtowos$ci polegajacych na wysokim zroéznicowaniu stop
wzrostu gospodarczego w okresach kryzyséw wskazywali miedzy innymi autorzy
pracy (Hideaki, Kose, Otrok, 2013), ktorzy za pomocg dynamicznego modelu czyn-
nikowego poddali analizie 106 krajow w latach 1960-2010.

Rysunek 1. Syntetyczny Wskaznik Koniunktury Gospodarczej SI
dla Polski w okresie I kw. 2006 — IV kw. 2013
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Zrodto: GUS.

! W pracy (Batog, 2013) przeprowadzono analiz¢ zgodno$ci wahan koniunkturalnych 27 kra-

jow cztonkowskich Unii Europejskiej w latach 1993-2011, ktoéra wskazata na stosunkowo silne ich
zroéznicowanie.
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Rysunek 2. Wskaznik Odczué Ekonomicznych (Economic Sentiment Indicator — ESI)
dla Polski i Unii Europejskiej w okresie I kw. 2006 — IV kw. 2013
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Zrodto: Eurostat.

Zainteresowanie wielu autorow oprocz badania zgodnosci wahan koniunk-
turalnych obserwowanych na poziomie makroekonomicznym skierowane byto
réwniez na wyjasnienie przyczyn wystgpowania zgodno$ci przebiegu aktywnosci
gospodarczej lub jej braku w ujeciu regionalnym. Wskazywano miedzy innymi na
silny zwiazek miedzy cyklami koniunkturalnymi i natezeniem proceséw migracji
(Larsson, Gaco, Sikstrom, 2009), uwarunkowania przestrzenne zaleznosci stopnia
synchronizacji regionalnych cykli koniunkturalnych z poziomem rozwoju regionow
(Anagnostou, Panteladis, Tsiapa, 2012)?, wzrost synchronizacji regionalnych cykli
koniunkturalnych wynikajacy ze wzrostu intensywnosci handlu zagranicznego oraz
spadek tego zjawiska w przypadku wyzszego zroznicowania specjalizacji sektorowe;
i silnych wahan kursow walutowych (Tondl, Traistaru-Siedschlag, 2006)>. W pracach
(Warzata, 2014; Hall, McDermott, 2004; Montoya, Haan, 2007) stwierdzono wystg-
powanie zréznicowanych efektéow wpltywu kryzysoéw gospodarczych na wahania

2 W analizie dokonanej dla 200 jednostek NUTS II w latach 1980-2009 obserwowano zmiany
PKB za pomocg filtru Hodricka-Prescotta, metody 3SLS oraz wykorzystujac model panelowy VAR.
3

W tym badaniu obejmujacym 208 jednostek NUTS II w latach 1989-2002 do analizy wartosci
dodanej brutto zastosowano model wielorownaniowy.
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koniunktury gospodarczej w badanych regionach®, natomiast w pracy (Duran, 2015)
przedstawione zostaty wyniki wskazujace na wzrost stopnia synchronizacji regio-
nalnych cykli koniunkturalnych wynikajacy z podobienstwa struktury sektorowe;,
wielkos$ci rynku i stopnia urbanizacji.

2. Stosowane metody

Zaproponowana koncepcja badania sytuacji ekonomiczno-finansowej woje-
woOdztw w czasie opiera si¢ na analizie dynamiki dwoch podstawowych kategorii:
czynnika produkcji w postaci zatrudnienia mierzonego liczbg pracujacych oraz przy-
choddéw ze sprzedazy (produktow, towarow i materiatow). Zaproponowana metodo-
logia jest wzorowana na propozycji oceny przewagi konkurencyjnej firmy znanej
jako metoda BCG, w przypadku ktorej zamiast zmian zatrudnienia rozpatrywane sg
udzialty w rynku (Batog, 1995)°. Przyporzadkowanie danego wojewodztwa do okre-
$lonej kategorii pozwala nie tylko okresli¢ jego atrakcyjno$¢ poprzez oceng pozycji
w stosunku do innych wojewodztw, lecz umozliwia rowniez obserwacje zmian sy-
tuacji poszczegdlnych wojewddztw w czasie.

Zrédtem danych statystycznych byty opracowania Bilansowe wyniki finansowe
podmiotow gospodarczych wydane przez GUS w latach 2007-2014. Zaprezentowane
w nich dane dotyczyly jednostek, w ktorych liczba pracujacych wynosila
10 1 wigcej 0sob, prowadzacych ksiggi rachunkowe lub podatkowa ksiege przycho-
dow i rozchodow.

W celu okreslenia stabilnosci zmian analizowanych zmiennych zastosowano
miar¢ zaproponowang w pracy (Rutkowski, 1980, s. 6) o postaci:

4 R. Warzata stwierdzil zr6znicowany wptywu kryzyséw gospodarczych na wahania koni-

unktury gospodarczej w polskich wojewddztwach w latach 2000-2014, poddajac analizie produkcje
przemystowa i budowlang za pomoca metody TRAMO/SEATS, filtru Christiano-Fitzgeralda, metody
Bry-Boschana oraz wspotczynnika koherencji i korelacji krzyzowej. V.B. Hall i C.J. Mc Dermott,
badajac realny PKB dla 14 regionow Nowej Zelandii w latach 1977-2002 z wykorzystaniem niepa-
rametrycznego wspotczynnika konkordancji, modelu logitowego oraz metody GMM, sformutowali
wnioski o wystepowaniu asymetrycznosci cykli regionalnych w odniesieniu do zmian aktywnosci
gospodarczej dla catej gospodarki oraz zalezno$ci stopnia zbieznosci regionalnych cykli koniunk-
turalnych w zaleznosci od odlegtosci migdzy regionami. Podobne wnioski, ale odnoszace si¢ do skali
makroekonomicznej, wskazujace na wystgpowanie ,,efektu granicy”, sformutowane zostaty na pod-
stawie analizy 53 krajow Unii Europejskiej w latach 1975-2005 w pracy (Montoya, Haan, 2007) —por.
wyniki uzyskane w pracy (Artis, Dreger, Kholodilin, 2009).

5 W pracy (Economic Crisis..., 2014) przeprowadzono analiz¢ odporno$ci regionow Unii Eu-
ropejskiej na kryzys gospodarczy, wykorzystujac zatrudnienie i PKB.
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1

gdzie:
rf — indeks tancuchowy zmiennej dla obiektu i w okresie ¢ (t =1, 2, ..., n),
rgi — $rednia geometryczna z indeksow r, dla obiektu i.

3. Wyniki empiryczne

Zmiany zatrudnienia i przychodow ze sprzedazy polskich przedsiebiorstw
w okresie obserwowanego w ostatnich latach spowolnienia gospodarczego miaty
nieco odmienny charakter. Ich poziom zmniejszyt si¢ znaczaco w latach 2008—20009,
przy czym tylko w przypadku liczby pracujacych odnotowany zostat ujemny przy-
rost w roku 2009 w stosunku do roku poprzedniego. W kolejnych dwoch latach
obserwowaliSmy wzrost przychodow ze sprzedazy, a w latach 2012—-2013 ich kolejny
spadek spowodowany druga falg kryzysu gospodarczego. Poziom zatrudnienia ulegt
poprawie tylko w 2010 roku, utrzymujac si¢ w kolejnych trzech latach na zblizonym
poziomie (zob. rysunek 3).

Rysunek 3. Zmiany przychodow ze sprzedazy i liczby pracujacych
w polskich przedsiebiorstwach w latach 2006-2013 [%]
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Zrédto: obliczenia whasne na podstawie danych GUS.

Analiza zmian obu rozpatrywanych zmiennych lacznie pozwala zauwazy¢
silng odmienno$¢ ksztattowania si¢ dtugookresowych zmian sytuacji ekonomiczno-
-finansowej przedsigbiorstw w poszczegolnych wojewddztwach. Jezeli przyjmiemy
rok 2006 za bazowy i obliczymy przyrosty zmiennych o stalej podstawie, to za-
uwazymy, ze prawie wszystkie wojewodztwa charakteryzowaly si¢ ujemnymi war-
tosciami zmian obu zmiennych w roku 2007 (z wyjatkiem wielkopolskiego), ale
w kolejnych latach ich ,,$ciezki rozwoju” byly juz zréznicowane. We wszystkich wo-
jewodztwach rosty przychody ze sprzedazy, podczas gdy wzrost zatrudnienia odno-
towany zostal wytacznie w wojewodztwach: dolnoslaskim, lubelskim, matopolskim,
mazowieckim i wielkopolskim. Najbardziej skutki kryzysu gospodarczego odczuty
przedsigbiorstwa w wojewodztwach: opolskim, podlaskim, $laskim, §wigtokrzy-
skim, warminsko-mazurskim i zachodniopomorskim. Warto przy tym zauwazy¢,
ze punktem odniesienia (poczatek uktadu wspotrzednych) w powyzszej analizie byta
zmiana zmiennych obserwowana w roku 2013 w stosunku do roku 2006, obliczona
dla wszystkich podmiotow objetych badaniem (zob. rysunek 4).
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Rysunek 4. Zmiany sytuacji ekonomiczno-finansowej przedsigbiorstw
w wybranych wojewddztwach w latach 20062013
(przyrosty wzgledne o statej podstawie wyrazone w %)
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Zrédto: obliczenia whasne na podstawie danych GUS.
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Obserwacja dtugookresowych zmian skutkéow kryzysu gospodarczego w ujeciu
regionalnym pozwala wyrdzni¢ 4 grupy wojewodztw. Pierwsza z nich stanowig wo-
jewddztwa: dolnoslaskie, lubelskie i wielkopolskie, ktore z trzeciej ¢wiartki awan-
sowaly do ¢wiartki pierwszej powyzszych diagraméw. Druga wojewodztwa: mato-
polskie i mazowieckie, ktore z trzeciej cwiartki przesungty si¢ do ¢wiartki czwarte;.
Trzecig za$ wojewddztwa: kujawsko-pomorskie, lubuskie, 16dzkie, podkarpackie
i pomorskie, ktore zmienity pozycje z trzeciej ¢wiartki na druga, podczas gdy woje-
wodztwa: opolskie, podlaskie, $laskie, swigtokrzyskie, warminsko-mazurskie i za-
chodniopomorskie wystepowaty w trzeciej ¢wiartce przez caty analizowany okres.
Ta ostatnia grupa wojewodztw charakteryzowata si¢ we wszystkich latach nizszymi
przyrostami lub wyzszymi spadkami przychodow i pracujacych (zob. rysunek 5)°.

Rysunek 5. Klasyfikacja wojewodztw wedtug dtugookresowych zmian sytuacji
ekonomiczno-finansowej przedsigbiorstw w latach 2006-2013
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Zrédto: obliczenia whasne na podstawie danych GUS.

¢ Jak wskazywali autorzy pracy (Barnett, Lewis, 1994), tego typu wykresy w potaczeniu
z wykresem obrazujacym uporzadkowane odlegtosci Mahalanobisa stanowia podstawowe narzgdzie
wykrywania obserwacji nietypowych.
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Kolejng cecha, ktora opisuje duze rdznice w zakresie wptywu pogorszenia ko-
niunktury gospodarczej na sytuacje polskich przedsigbiorstw, jest stopien zrézni-
cowania zachodzgcych zmian badanych zmiennych. Na rysunku 6 zaprezentowano
to zréznicowanie dla dwoch wybranych wojewodztw: matopolskiego i lubelskiego,
przy czym zmiany dla tych wojewodztw zostaty obliczone w stosunku do wszystkich
podmiotow objetych badaniem dla kazdego roku oddzielnie. Wyraznie widoczne jest
znacznie wigksze zréznicowanie zmian przychodow ze sprzedazy i liczby pracuja-
cych dla wojewddztwa lubelskiego, zwtaszcza w przypadku tej pierwszej zmienne;.

Rysunek 6. Stopien regionalnego zréznicowania zmian
sytuacji ekonomiczno-finansowej przedsigbiorstw
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Zrédto: obliczenia whasne na podstawie danych GUS.
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Powyzsza analiza pozwala w pewnym stopniu oceni¢ odporno$¢ gospodarki
danego wojewodztwa na negatywne impulsy pochodzace z otoczenia.

Na rysunku 7 zaprezentowano stabilno$¢ zmian obu badanych zmiennych w po-
szczegbdlnych wojewodztwach obliczong w catym rozpatrywanym okresie, ktora byta
znacznie wyzsza w przypadku liczby pracujacych.

Rysunek 7. Wskaznik stabilno$ci zmian przychoddéw ze sprzedazy i liczby pracujacych
w przedsigbiorstwach w poszczegolnych wojewodztwach (2006-2013)
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Zrédto: obliczenia whasne na podstawie danych GUS.

Warto przy tym zwrdci¢ uwage na stosunkowo silne zréznicowanie zmian
przychodow dla wojewodztwa lubelskiego, ktore byto juz zreszta sygnalizowane
w poprzednich analizach, oraz liczby pracujacych dla wojewodztwa mazowieckiego.
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Podsumowanie

W latach 2006-2013 polska gospodarke, podobnie jak pozostate kraje Unii
Europejskiej, charakteryzowaty gwattowne zmiany koniunktury gospodarcze;j.
Odnosito si¢ to réwniez do sytuacji gospodarczej badanej w ujeciu regionalnym.
W analizowanym okresie przebieg zmian sytuacji ekonomiczno-finansowej przed-
sigbiorstw wywolanych skutkami kryzysu gospodarczego w przypadku poszcze-
golnych polskich wojewodztw byt silnie zrdéznicowany. Najnizszy poziom skore-
lowania zmian sytuacji ekonomiczno-finansowej przedsi¢biorstw z pozostalymi
wojewddztwami wykazywaty wojewodztwa: podkarpackie, lubuskie i pomorskie —
jezeli wezmiemy pod uwage zmiany krotkookresowe, oraz §wigtokrzyskie, opolskie
i podlaskie — gdy uwzglednimy zmiany dtugookresowe. Jednocze$nie obserwowana
byta wysoka zgodno$¢ zmian kondycji przedsigbiorstw w poszczegdlnych woje-
wodztwach w odniesieniu do calej gospodarki. Wyjatek stanowity: w przypadku
zmian krétkookresowych wojewodztwo lubuskie, a w przypadku zmian dtugookre-
sowych wojewddztwo $§wigtokrzyskie. W dalszych badaniach uwzglgedni¢ mozna
inne zmienne charakteryzujace sytuacje ekonomiczno-finansowa przedsigbiorstw,
takie jak naktady inwestycyjne, aktywa, zadtuzenie, ptynnos¢, rentownos¢, wydaj-
nos$¢ pracy, jak rowniez oceni¢ wptyw takich czynnikow jak specjalizacja sektoro-
wa. Rozwazy¢ tez mozna wykorzystanie innych metod badawczych, co pozwolitoby
zweryfikowac hipoteze o odpornosci uzyskiwanych wynikéw na stosowanie zrozni-
cowanych metod analizy. Nalezy jednak przy tym uwzgledni¢ fakt, ze w dtuzszym
okresie zmiana poszczegolnych zmiennych moze by¢ rowniez spowodowana zmiang
stosowanej technologii oraz zmiang struktury sektorowej gospodarki.
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INFLUENCE OF ECONOMIC CRISIS ON ECONOMIC AND FINANCIAL
SITUATION OF ENTERPRISES - REGIONAL APPROACH

Abstract

In the paper results of research on influence of world economic crisis on economic and
financial situation of Polish enterprises were presented. The analysis was conducted with
use of regional data in 2006—2013. An assessment was based on observation of changes
of two variables: sales revenues and employment. The sample consisted only firms which
have employed at least 10 employees. Applied method was similar to the proposition of
competitive advantage analysis of BCG. Two business cycle indicators: Aggregate Indicator
of Business Cycle developed by Polish Central Statistical Office and Economic Sentiment
Indicator elaborated by Eurostat were used for identification of turning points. Additional
goals of the article were regional analysis of stability and similarity of changes of economic
and financial situation of enterprises. The results have indicated that there was significant
negative influence of economic crisis on economic situation of Polish firms and high regional
diversification of crisis effects.
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