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Recenzowana monografia sktada si¢ ze wstepu, 6 rozdzialow, bibliografii, spi-
su tabel oraz spisu rysunkéw i wykresow. Kazdy z rozdziatdéw, stanowigc zarowno
cz¢$¢ pracy zbiorowej, jak i autonomiczne opracowanie, podzielony zostat na nume-
rowane podrozdziaty.

Powinnoscig recenzenta jest syntetyczna ocena tresci, poziomu i uktadu pracy,
a w szczegolnosci odpowiedz na nastepujace pytania: czy poziom pracy odpowiada
stosownym standardom i kryteriom? Czy wktad Autorow do dorobku naukowego
wyraza si¢ w sformulowaniu nowej teorii lub krytyce, w modyfikacji istniejacych
teorii/koncepcji, poszerzeniu wiedzy naukowej dzigki badaniom empirycznym, sys-
tematyzacji istniejacego dorobku naukowego, klasyfikacji badz konfiguracji teorii,
hipotez, opracowaniu nowej metody badawczej (algorytmu), zastosowaniu teorii do
rozwigzania zlozonych probleméw w formie projektu, prognozy itp.?

Dodatkowo, oceniajgc pracg naukowa, nalezy odnotowac czy i w jakim stopniu
odpowiada ona na nastepujacych pie¢ pytan:
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— jak jest? —rzetelny opis (ewentualnie wraz z pomiarem i porownywaniem
benchmarking);

— dlaczego jest, tak jak jest (co od czego zalezy)? — geneza, objasnianie
przyczyn, diagnoza;

— jak by¢ powinno? — okres$lanie stanéw pozadanych;

— jak prawdopodobnie bedzie? — prognozowanie;

— co czyni¢, aby byto tak, jak by¢ powinno? (formutowanie terapii, recept,
rekomendacji etc).

Wspolczesna rzeczywistos¢ w sferze finansdw odznacza si¢ — zwlaszcza w kon-
tekscie wydarzen z lat 2007/2008-2015/2016 — bogactwem barw i odcieni, stad
mimo oczywistej tesknoty do symplifikacji potrzebne sg odpowiedzi coraz bardziej
finezyjne, majace przy tym warto$¢ praktyczng. Z tego punktu widzenia pojawie-
nie si¢ w roku 2015 na polskim rynku wydawniczym omawianej monografii nalezy
z definicji przyja¢ z zadowoleniem.

Recenzowana publikacja zasluguje na miano powaznego i interesujacego
przedsiewzigcia edytorskiego. Jej zamyst jest czytelny: chodzi o probg zaprezen-
towania wybranych, gtownych kwestii dotyczacych stabilizacji finansow podmio-
tow sektora publicznego i prywatnego. Praca odznacza si¢ niewatpliwymi walorami
merytorycznymi i metodycznymi, uklad jej jest przejrzysty, kolejno$¢ rozwazan lo-
giczna, a proporcje poszczegdlnych fragmentow poprawne. Kolejne rozdziaty nosza
nastepujace tytuty:

— Zaburzenia finansowe jako czynnik implikujgcy ryzyko destabilizacji fi-
nansowej,

— Podmioty publiczne wobec problemu nierownowagi i stabilizowania fi-
nansow publicznych,

— Niewyplacalnos¢ podmiotow publicznych a charakter ograniczenia bu-
dzetowego,

— Problem zadtuzenia, niewyplacalnosci oraz bankructw podmiotow sekto-
ra prywatnego oraz sposoby przeciwdziatania,

— Przeciwdziatanie skutkom destabilizacji finansow jako sfera decyzji za-
rzqdczych,

— Procesy dostosowawcze i naprawcze oraz ich znaczenie dla stabilizowa-
nia standingu finansowego podmiotow publicznych i prywatnych.
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Objetos¢ pracy jest w gruncie rzeczy raczej ,,kompaktowa”, co uwazam za jej
zalete, pamietajac o potencjalnych — mocno zajetych — Czytelnikach ze srodowiska
akademickiego oraz praktykach ze $wiata finansow.

Problemy stabilnosci (i stabilizowania) finanséw naleza do szczegolnie intere-
sujacych i waznych kwestii analizowanych we wspdtczesnym zaréwno zagranicz-
nym, jak réwniez polskim, piSmiennictwie (prace naukowe, popularno-naukowe,
publicystyczne) z dziedziny finansow. Z tego punktu widzenia recenzowang mono-
grafie uznac nalezy za cenna probe syntezy tego, co najwazniejsze i najbardziej aktu-
alne w zakresie tej problematyki. Trzeba odnotowac, ze Autorom przyszto zmierzy¢
si¢ z przedsigwzieciem o wysokim poziomie ztozonosci. Nalezy réwniez zauwazyc,
ze w wielu fragmentach pracy Autorzy zaprezentowali nowatorskie, a zarazem cze-
Sciowo pragmatyczne mysli i podejscia do analizowanej problematyki.

Stabilizowanie finansow podmiotow sektora publicznego i prywatnego jest
jednym z wazniejszych wyzwan analityczno-badawczych zarowno dla teorety-
kow, jak i praktykéw zajmujacych si¢ tym zagadnieniem. Doswiadczenia kryzysu
2007/2008+ pokazaly, ze dotychczasowe rozwigzania i narzedzia wykorzystywane
do dyscyplinowania finanso6w w celu zapewnienia dlugookresowej rownowagi finan-
sowej podmiotdw publicznych i przedsigbiorstw okazaly si¢ niewystarczajace. Kry-
zys na rynku kredytow subprime, ktory ewoluowal i przerodzit si¢ w kryzys finan-
sOw publicznych, miat wielokierunkowe i zroznicowane konsekwencje spoteczno-
-ekonomiczne. Podjete przez rzady poszczegdlnych krajow dziatania antykryzyso-
we, w formie przyjetych pakietow ustaw i rozwigzan legislacyjnych wprowadzaja-
cych programy oszczednoSciowe i pomocowe, przynosza zroznicowane efekty, co
utrudnia wnioskowanie na temat efektywnos$ci oddziatywania poszczegoélnych in-
strumentow, ale nie powinno prowadzi¢ do zaniechania badan w tym zakresie.

Specyfika kryzysu gospodarczego, ktorego skutki spotegowaly dodatkowo
konsekwencje dokonujacych si¢ we wspotczesnym otoczeniu przemian o charak-
terze demograficznym, spotecznym i ekonomicznym sprawia, ze trudno o jedno-
znaczne wnioski dotyczace sposobow prowadzenia dzialan dostosowawczych, na-
prawczych i sanacyjnych. Ekonomis$ci, reprezentanci réznych szkot i nurtéw, nie
sa zgodni i1 przedstawiaja niejednorodne opinie dotyczace sposobow postepowania
i radzenia sobie z kryzysem — od podej$cia opartego na konsolidacji fiskalnej po
zwolennikow luzowania ilosciowego. Rdznice w opiniach wynikaja miedzy innymi
z niejednoznacznych i trudnych do przewidzenia skutkow oddziatywania poszcze-
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golnych rodzajow rzadowych interwencji na parametry makroekonomiczne gospo-
darek, w szczegdlnosci wptywu na dynamike wzrostu gospodarczego, inflacje oraz
oddzialywania na baz¢ podatkowa. Wskazane parametry ekonomiczne sa o tyle
wazne, ze ksztattuja otoczenie dla funkcjonowania przedsiebiorstw i gospodarstw
domowych oraz determinujg ich standing finansowy, majac jednoczesnie wptyw na
wielko$¢ dochodow i wydatkow budzetow publicznych.

Ztozono$¢ 1 wysoki stopien powigzan migdzy stanem finansow publicznych
i kondycja finansowa przedsigbiorstw stata si¢ dla Autoréw impulsem do podjecia
trudu przygotowania publikacji, ktorej celem jest przedstawienie i uporzagdkowanie
stanu wiedzy z zakresu zaburzen finansowych, niewyptacalnosci, nieréwnowagi fi-
nansowej oraz kompleksowego instrumentarium o charakterze prewencyjnym i re-
presyjnym, wykorzystywanego w celu stabilizowania finanséw podmiotéw sektora
publicznego i prywatnego.

Prace wyrdznia sposob podejscia do problematyki stabilizowania finansow,
wynikajacy nie tylko z faktu prezentowania zagadnien w uktadzie przyczynowo-
-skutkowym z jednoczesnym wskazaniem na mozliwosci oddziatywania na niepo-
zadane efekty zaburzen finansowych i utrate rownowagi finansowej, ale z dokonania
przez Autorow analizy zagadnien dla dwoch — niejako antagonistycznych — grup
podmiotow: jednostek sektora finanséw publicznych i przedsigbiorstw.

Przedstawienie problematyki stabilnosci finansowej i sposobow jej zapewnie-
nia na gruncie teorii finanséw przedsigbiorstw i finanséw publicznych dato podsta-
wy do kompleksowej analizy problemu i diagnostyki wspotzaleznosci oraz roznic
w postepowaniu w przypadku podmiotéw sektora publicznego i prywatnego. Au-
torzy zdawali sobie sprawe, ze, podejmujac si¢ opracowania integrujacego wiedzg
z zakresu finansOw przedsigbiorstw i finanséw publicznych, nie bedg mogli wszyst-
kich zagadnien omoéwi¢ w sposob szczegodtowy, skoncentrowali si¢ zatem si¢ na
tych, ktore uznali za najbardziej istotne z punktu widzenia poznawczego.

Praca odwotuje si¢ zarazem do teorii ekonomii, przyblizajac poglady przed-
stawicieli roznych szkot na problem rownowagi i przestanek jej utrzymywania, ale
takze prezentuje aspekt praktyczny zagadnienia w postaci analizy podstawowych
aktow prawnych, rozwiazan i $ciezki postepowania na wypadek niewyptacalnosci i/
lub bankructwa podmiotdéw sektora prywatnego i publicznego.

Problematyka recenzowanej publikacji jest bez watpienia wysoce aktualna,
a przy tym interesujgca, zar6wno z poznawczego, jak i1 praktycznego punktu widze-
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nia. Pozytywnie mozna oceni¢ motywy wyboru obszaru analizy, gtbwne zatozenia
pracy, jej cele oraz metodyke . Realizacji celow pracy podporzadkowana jest jej kon-
strukcja. Nalezy odnotowa¢, ze struktura monografii jest spojna, zgodna z reguta-
mi metodologicznymi i metodycznymi przyjetymi w nauce. Autorzy tacza wywody
o charakterze akademickim i metodycznym z pomystami i rekomendacjami o wy-
miarze praktyczno-aplikacyjnym. Praca poprawnie taczy w sobie elementy opisu
i diagnozy lub tez innymi stowy: opisu i objasniania, nie unika rowniez sformutowan
0 znaczeniu normatywnym i stosowanym.

Po lekturze recenzowanej publikacji stwierdzi¢ mozna ogolnie, Ze stanowi ona
udang probe zaprezentowania istotnych, wybranych probleméw naukowych i prak-
tycznych z zakresu stabilnosci(stabilizowania) finanséw, dowodzac rownoczesnie,
ze Autorzy dysponuja bogata, nowoczesna, profesjonalng wiedza z zakresu kilku
r6znych subdyscyplin nauki o finansow.



