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Streszczenie

Celem opracowania jest przedstawienie wynikdw analizy zmian pozycji zajmowanej
przez poszczeg6lne waluty narodowe w funkcjach pienigdza $wiatowego. Z przeprowadzo-
nych badan wynika, ze dolar USA nadal utrzymuje dominujaca pozycj¢ waluty migdzyna-
rodowej, mimo iz jego udzial nie w kazdej funkcji pieniadza Swiatowego wykazuje tenden-
cje¢ rosnaca. Druga pozycje w dalszym ciagu zajmuje euro, ale zakres pelnionych funkcji
ma coraz mniejszy. Rola funta i jena mino iz niewielka, pozwala jednak utrzymac trzecia
lub czwarta pozycj¢, natomiast frank szwajcarski zostal zastapiony gléwnie przez juana
chinskiego.

Stowa kluczowe: waluty lokalne, pieniadz Swiatowy, waluta migdzynarodowa, funkcje pie-
nigdza $wiatowego

* Adres e-mail: hakisiel@wp.pl.

! Pojecie ,,pieniadz $wiatowy” stosowane bedzie zamiennie z okresleniem ,,waluta migdzyna-
rodowa” (por. Bialecki, Januszkiewicz, Or¢ziak, 2007, s. 200, 295).
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Wprowadzenie

Aby waluta emitowana przez pojedynczy kraj lub grup¢ krajéw byta powszech-
nie uzywana w mi¢dzynarodowych transakcjach wymiany towarow, uslug, osob
1 kapitalow, to po pierwsze, musi ona petni¢ wszystkie funkcje pienigdza swiatowe-
go, a po drugie, gospodarki tych panstw musza spetnia¢ okreslone kryteria emisji
takiego pienigdza. Celem opracowania jest przedstawienie zmian w zakresie pozy-
cji zajmowanej przez poszczegolne waluty narodowe w realizacji funkcji pienigdza
Swiatowego. Ze wzgledu na ograniczong objetos¢ pracy zrezygnowano z analizy
uwarunkowan, ktoére muszg speinia¢ gospodarki kreujace walute migdzynarodowa.
Problemom tym poswiecono odrgbng, druga czes¢ opracowania. Strukture pracy
podporzadkowano celowi. W pierwszej czesci przedstawiono funkcje pienigdza
Swiatowego w aspekcie teoretycznym, natomiast w drugiej i trzeciej zakres wy-
korzystywanych walut krajowych w funkcjach pienigdza swiatowego odpowiednio
w sferze prywatnej i publicznej. W opracowaniu korzystano z raportéw, opracowan
i literatury przedmiotu z zakresu mi¢dzynarodowych stosunkéw gospodarczych.
Dane statystyczne pochodzity z danych BIS, IMF i ECB. Metoda badawcza byty
studia literatury, analiza danych statystycznych, analiza porownawcza i opisowa.

1. Funkcje waluty miedzynarodowej

W literaturze przedmiotu wyrédznia si¢ trzy funkcje, ktore musi petni¢ waluta
miedzynarodowa. Sg to funkcje miernika wartosci, $srodka platniczego oraz srodka
akumulacji. Funkcje te pieniadz $wiatowy musi realizowac jednocze$nie i to zarow-
no w sferze prywatnej (przy wykorzystywaniu przez osoby indywidualne, podmio-
ty gospodarcze lub instytucje finansowe), jak i oficjalnej (przez banki centralne)
(Cohen, 1971, s. 31-34; Kenen, 1983, s. 16; Oreziak, 2001, 2005, 2008; Pszczotka,
2010, s. 69; Pszczotka, 2011).

W funkcji miernika wartosci walute migdzynarodows sfera prywatna wy-
korzystuje gtoéwnie do wyceny towaréow i ustug bedacych przedmiotem handlu
swiatowego jako walute fakturowania oraz do wyceny instrumentow finansowych
(tj. obligacje, akcje, kredyty) jako walutg denominacji. W sferze oficjalnej pieniadz
swiatowy w tej funkcji stuzy z kolei do ustalania kurséw jako waluta referencyjna
(odniesienia) dla walut lokalnych.
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W funkgji srodka ptatniczego sfera prywatna wykorzystuje pieniadz swiatowy
do rozliczania transakcji handlowych i finansowych, a oficjalna do wyrownywania
nierownowagi w bilansie ptatniczym. Waluta, w ktorej nastgpuje zaptata za towary
i ustugi lub splata zobowigzan finansowych jest nazywana waluta ptatnosci albo
transakcyjna. W tej funkcji obie sfery moga rowniez wykorzystywaé pieniagdz swia-
towy do wymiany jednej waluty — mato ptynnej — na inng bardziej ptynna na rynku
walutowym. Pieniadz $wiatowy wykorzystywany w tych transakcjach wystepuje
w charakterze waluty przejscia®. Jezeli wtadza monetarna dokonuje w pienigdzu
$wiatowym interwencji na rynku walutowym w celu utrzymania pozadanego pozio-
mu kursu waluty krajowej, wowczas mamy do czynienia z pienigdzem §wiatowym
jako walutg interwencyjna.

Odzwierciedleniem realizacji przez pieniadz $wiatowy funkcji srodka akumu-
lacji jest utrzymywanie w nim przez podmioty prywatne swoich zasobow finan-
sowych (oszczednos$ci), natomiast przez wltadze monetarne zgromadzonych nalez-
nos$ci zagranicznych (rezerw walutowych). W kontekscie tej funkcji uzywane jest
pojecie pieniadza $wiatowego jako waluty inwestycyjnej (w odniesieniu do sfery
prywatnej) i waluty rezerwowej (w odniesieniu do sfery oficjalnej). Uznanie danej
waluty krajowej za miedzynarodowa nie wigze si¢ jednak z przyznaniem jej takiego
statusu, lecz ze skalg jej wykorzystywania w poszczegodlnych funkcjach przez obie
sfery na rynku $wiatowym (Markiewicz, 2012, s. 213).

2. Zastosowanie walut w sferze prywatnej

W funkcji miernika warto$ci najwazniejszg walutg fakturowania w transak-
cjach handlu migdzynarodowego jest dolar amerykanski. W 2013 roku jego udziat
wynosit az ponad 81%, podczas gdy w poczatkach XXI wieku okoto 50% i tyle
samo w polowie lat 70. ubieglego stulecia (Oreziak, 2001; dane SWIFT, za: Skopiec,
2015).Wskazuje to na bardzo silne umocnienie pozycji dolara jako waluty fakturo-
wania, zwlaszcza w kontekscie euro, ktore stracito drugg pozycje na rzecz juana.
Odsetek chinskiej waluty w wymienionym roku wynosit bowiem 8,7%, natomiast
euro 6,6%. Udzial jena japonskiego (1,4%) ksztaltowat si¢ na poziomie prawie

2 Waluta przejscia jest waluta posredniczaca migdzy dwiema walutami, ktore nie sg bezpo-
srednio kwotowane. Jej cechg musi by¢ wysoka ptynno$¢ oraz niskie koszty transakcyjne mierzone
wysoko$cig marzy migdzy ceng kupna i sprzedazy (Pszczotka, 2011, s. 16).
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5 razy mniejszym niz euro, a udziaty franka szwajcarskiego i funta brytyjskiego
byly wrecz symboliczne i wynosity odpowiednio 0,26 1 0,25% (SWIFT, za: Skopiec,
2015).

Dolar jest réwniez najwazniejszg walutg denominacji na miedzynarodowym
rynku papieréw dtuznych. W 2015 roku jego udziat w wartosci emisji ogotem wy-
nosit okoto 53% i w stosunku do 2002 roku zwigkszyt si¢ o 5 p.p., udziat euro
pozostawat na niezmienionym poziomie (28%), natomiast jena zmniejszyt si¢ z 7,8
do 2,4% ( ECB, 2016). W analizowanym okresie odnotowano relatywnie wysoki
odsetek innych walut (okoto 17%) wykorzystywanych do denominacji dtuznych pa-
pierow wartosciowych. Wynikato to z powszechnej liberalizacji obrotow kapitato-
wych, umozliwiajacej przejscie z krajowego rynku ich emisji na migdzynarodowy.

W funkgcji srodka ptatniczego najwazniejsza waluta transakcyjna w bezposred-
nich ptatno$ciach globalnych jest tez dolar amerykanski. W 2016 roku jego udziat
wynosit 43% 1 w poréwnaniu z 2012 rokiem wzrost az o 13,3 p.p. (por. tab. 1). Dru-
ga pozycje zajmowato euro z odsetkiem 29%, podczas gdy w 2012 roku waluta ta
znajdowata si¢ na pierwszej pozycji z udziatem 44%. Rola funta pozostata bez wiek-
szych zmian. W badanym okresie jego udziat ustabilizowat si¢ bowiem na poziomie
okoto 9%, co pozwolito mu zachowac trzecia pozycje.

Tabela 1. Udzial najwazniejszych walut w ptatno$ciach globalnych (%)

Waluta 2012 2013 2014 2015 2016
Dolar USD 29,7 33,5 38,8 43,1 43,0
Euro 44 4 40,2 33,5 28,8 29,4
Funt angielski 9,0 8,6 9,4 8,2 8,7
Pozostate 17,3 17,7 18,3 19,9 18,9

* Wedtug biezacych kurséw walutowych.

Zrodio: ECB (2016); The International Role of the Euro (June 2016).

Warto doda¢, ze mimo dominacji wymienionych trzech walut w bezposred-
nich platnosciach globalnych, zauwazalny jest wzrost pozostatych walut, w tym
zwlaszcza juana. W 2014 roku jego udziat wynosit okolo 1,8%, natomiast w 2016
roku wzrost do 2%, czyli praktycznie zrownat si¢ z poziomem jena (ECB, 2016).
Odzwierciedla to rosnaca rol¢ waluty chiniskiej przede wszystkim w ptatnosciach
krajow Azji. Wykorzystaniu renminbi jako waluty transakcyjnej sprzyjaty (Skopiec,
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2015): wprowadzenie coraz szerszego zakresu rozliczen handlu zagranicznego i in-
westycji bezposrednich w tej walucie, rozw6j centréw offshore dla juana nie tylko
w Hongkongu ale rowniez poza obszarem Azji oraz zawieranie przez bank Chin
swapow walutowych z innymi bankami centralnym, w tym réwniez z krajow wy-
soko rozwinigtych.

Dolar jest rowniez najczgsciej wykorzystywang walutg przejscia, W 2016 roku
jego udziat w $rednim dziennym obrocie na rynku walutowym wynosit 88%, czyli
byt tylko o 2 p.p. mniejszy niz w roku 2001 (por. tab. 2). Druga waluta przejscia byto
euro (31%), ale jego udzial byt az o 7 p.p. mniejszy. Do spadku znaczenia tej waluty
przyczynit si¢ z jednej strony utrzymujacy si¢ kryzys zadtuzeniowy w strefie euro,
z drugiej zas, wzrost udziatu walut krajow wschodzacych, w tym zwlaszcza juana
chinskiego i peso meksykanskiego (Kowalewski, 2017).

Tabela 2. Udzial najwazniejszych walut na mi¢gdzynarodowym rynku walutowym®

2001 2004 2007 2010 2013 2016
Waluta Els| _EBls | Bls| _EBls|_ Bl _Els=
5B & | 52 & | 3B a | 3B & | 32 & | 3B a
USD 90,0 1 | 88,0 1 | 86,0 1] 850 1 87,0 1 88,0 1
Euro 38,0 2| 37,0 2| 37,0 21 390 2 33,0 2 31,0 2
Jen japonski 24,0 31210 31 17,0 3 19,0 3 23,0 3 1220 3
Funt brytyjski 13,0 4 1 16,0 4 1 150 4 | 13,0 4 12,0 4 13,0 4
Dolar
australijski 4.0 6 6,0 6 7,0 6 8,0 5 9,0 5 7,0 5
Dolar
kanadyjski . . . . . . . . 50| 6 5,0 6
Frank
szwajcarski 6,0 5 6,0 5 7,0 5 6,0 6 5,0 7 5,0 7
Juan chinski 0,0 |29 0,1 | 29 0,5 | 20 0,9 | 17 2,0 8 4,0 8
Korona
szwedzka 2,0 7 2,0 8 3,0 8 2,0 9 2,0 | 10 2,0 9
Peso
meksykanskie 1,0 | 13 1,0 | 12 1,0 10 1,0 | 12 3,0 9 2,0 | 10

" W kazdej transakeji kupna-sprzedazy biora udzial dwie waluty, stad udziaty w rynku rownaja sie 200%.

Zrédlo: zestawienie whasne na podstawie danych
Banku Rozrachunkéw Migdzynarodowych (BIS, 2016).
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Poszukiwanymi walutami przejscia byty jeszcze jen japonski i funt brytyjski.
W 2016 roku udziat jena wynosit 22% i w poréwnaniu z rokiem 2007 wykazywat
tendencje rosnaca, z kolei funta uksztattowat si¢ na poziomie 13%, ale nizszym niz
2004 roku. Zwiekszony popyt na jena (mimo wysokiego zadtuzenia publicznego
i spadku warto$ci po rozpoczeciu w 2013 roku przez bank Japonii akcji luzowa-
nia ilo$ciowego) (BIS, 2016; Kowalewski, 2017), wynikat z jednej strony od kra-
jow dhtuzniczych ze wzgledu na niskie stopy procentowe w tym kraju, natomiast
z drugiej, od inwestorow prywatnych, ktorzy traktowali jena jako tzw. bezpieczna
przystan walutowa®. Pozycje funta podtrzymywata z kolei rola Londynu jako glo-
balnego centrum handlu walutami. W 2013 roku koncentrowato si¢ tam prawie 42%
obrotow, a w 2016 okoto 37%. Spadek o 5 p.p. w ciggu pigciu lat wynikat ze wzrostu
obrotow w krajach Azji (Singapur, Hongkong, Japonia) oraz skandali w bankach,
ktorych autorami byli najwieksi gracze rynku walutowego (tj. Barclay, Citigroup,
Deutsche Bank) (BIS, 2016; Kowalewski, 2017). Po Brexicie rola Londynu przy-
puszczalnie zmaleje, a wzrosnie USA i Azji.

Poza wymienionymi, udzialy pozostatych szesciu walut wykazywaty poziom
w granicach 1-7%. Z wyjatkiem franka szwajcarskiego i korony szwedzkiej, zapo-
trzebowanie na pozostale waluty przejscia bylo powiazane gtéwnie z ksztattowa-
niem si¢ cen surowcow, ktorych te kraje sg liczagcymi si¢ eksporterami. Nicobecnos¢
franka w grupie pieciu najwazniejszych walut przej$cia budzi zdziwienie, zwlaszcza
ze blisko za nim jest juan chinski. O przyczynach zmiany pozycji tej waluty bedzie
mowa w dalszych rozwazaniach.

3. Wykorzystanie walut w sferze oficjalnej

W funkcji miernika warto$ci wybor waluty referencyjnej przez wtadze mo-
netarne determinujg czgsto warunki geograficzne i instytucjonalne. Wsrod panstw
cztonkowskich MFW najwiecej krajow powigzato rezimy kursowe z dolarem USA.
Byly to gtownie kraje Ameryki Srodkowej, Potudniowej oraz Azji. W 2014 roku
dolara jako walute odniesienia wybralo 43 kraje, w tym 8 dolaryzacje i 8 izbe

3 Miano to dotyczy walut, ktore umacniajg si¢ w nastgpstwie globalnych turbulencji finanso-
wych.
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walutowa, 22 kraje miaty kursy state (stabilizowane), a 5 r6zne odmiany kursow
ptynnych (IMF, 2014, s. 6-7).

Z kolei systemy kursowe oparte o euro wykazywato w wymienionym roku
26 krajow. Wiekszos$¢ z nich (18) byla powigzana z Unig Europejska przesztoscia
kolonialng i zlokalizowana w Afryce, a pozostate 8 europejskich kandydowato do
cztonkostwa. Wszystkie kraje afrykanskie ustanowity state (stabilizowane) kursy
walut lokalnych w odniesieniu do euro, natomiast wsrdd 8 panstw kandydujacych do
cztonkostwa 3 wybraty euroizacje, 3 izbe walutowa, a tylko 1 kraj kurs staty (stabi-
lizowany) 1 1 kraj kurs ptynny. Wskazuje to, Ze rola dolara jako waluty odniesienia
jest wieksza niz euro, ponadto jego zasieg geograficzny jest szerszy.

Konsekwencjg dominujacej pozycji dolara USA jako waluty odniesienia jest
takze jego dominacja jako waluty interwencyjnej oraz waluty rezerwowej. Interwen-
cji dokonuja najczesciej banki centralne z krajow rozwijajacych si¢ gtdéwnie z powo-
du wybuchu kryzysow walutowych. W latach 1994-1995 interwencje w dolarach
USA jako walucie odniesienia przeprowadzat bank Meksyku, aby nie dopusci¢ do
dewaluacji peso. Podobne sytuacje miaty miejsce w 1997 roku w krajach Potudnio-
wo-Wschodniej Azji (gtéwnie w Tajlandii, Indonezji, Meksyku i Korei Pid.), a takze
w Rosji*. Od 2005 roku interwencje w dolarach przeprowadzaja rowniez Chiny, ale
w tym przypadku ich celem bylo przeciwdziatanie aprecjacji juana i ciagtej presji
inflacyjnej z powodu wzrostu rezerw walutowych. Kryzysy walutowe dotknety tak-
ze Europe. Przed dewaluacja zabezpieczaty si¢ w latach 1992—-1993 banki Wtoch,
Irlandii 1 Wielkiej Brytanii (Zielinska-Glebocka, 2012, s. 172—175). Po wybuchu
ostatniego globalnego kryzysu finansowego interwencje przeprowadzata Japonia
(w dolarach USA) i Szwajcaria (w euro), aby nie dopusci¢ do aprecjacji jena i franka
szwajcarskiego. Rowniez NBP interweniowal w latach 2010-2013, poniewaz zloty
ulegat na og6t deprecjacji. Sprzedawat glownie euro’.

Najwiekszy prestiz maja jednak waluty, ktore wladze monetarne przechowuja
w rezerwach walutowych. Do walut takich nalezy przede wszystkim dolar ame-
rykanski, ktory pozycje najwazniejszej waluty rezerwowej utrzymuje od Il wojny
Swiatowej, po detronizacji funta brytyjskiego. Pozycji tej nie stracit mimo odej$cia
w 1971 roku od jego wymienialno$ci na ztoto oraz wprowadzenia w 1999 roku

4 Szerzej na ten temat zob. m.in. Matecki, Stawinski, Piasecki, Zutawska (2001).

5 Interwencje walutowe. Pobrano z http://www.money.pl (12.02.2017).
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\
wspolnej waluty euro. W 111 kwartale 2016 roku udziat dolara USD w rezerwach wa-
lutowych $§wiata wynosit ponad 63%, ale w poréwnaniu z rokiem 1999 byt o 7.7 p.p.

mniejszy (por. tab. 3).

Tabela 3. Struktura ujawnionych’ rezerw walutowych $wiata

Waluta 1999 2005 2009 2015 2016™
Dolar amerykanski 71,0 66,5 61,0 64,2 63,3
Euro 17,9 24,4 27,6 19,7 20,3
Funt brytyjski 2,8 3,7 4,0 4,9 4,5
Jen japonski 6,4 3,6 3,9 4.0 4.5
Dolar kanadyjski - - — 1,9 2,0
Dolar australijski - - - 1,9 1,9
Pozostate waluty 1,9 1,8 3,5 34 3,5

* Rezerw walutowych nie ujawniaja kraje, ktorych waluty sa gromadzone przez banki centralne.
** III kwartal.

Zrodto: dla lat 1999 i 2005 z IMF, Annual Report (za odpowiednie lata),
dla lat 2009 z IMF, COFER (2016).

Druga waluta, ktora gromadza banki centralne od momentu wprowadzenia
w 1999 roku, jest euro. Wybuch kryzysu finansowego negatywnie wptynat jednak
na dalszg jego ekspansje w kierunku zastapienia dolara w funkcji srodka akumula-
cji. Udzial wspodlnej waluty w Swiatowych rezerwach od 2009 roku wykazuje bo-
wiem tendencje spadkowa. W koncu I kwartatu 2016 roku wynosit 20%, czyli byt
tylko 0 2,4 p.p. wyzszy niz w 1999 roku.

Pozycja dwoch kolejnych walut jest mato znaczaca. W 2016 roku na funta bry-
tyjskiego i jena japonskiego przypadato po 4,5% globalnych rezerw, ale w badanym
okresie rosta rola funta, natomiast malata jena. Wynikato to —jak si¢ wydaje — gtow-
nie z bardzo dobrze rozwinigtej infrastruktury przystosowanej do mi¢dzynarodo-
wych rozliczen transakcji w funtach oraz roli Londynu jako centrum finansowego,
natomiast w odniesieniu do Japonii, z ktopotéw gospodarczych tego kraju, ktorych
wyrazem bylo od lat utrzymujace si¢ niemal zerowe tempo wzrostu gospodarczego,
ogromny wzrost zadtuzenia publicznego przekraczajacy dwukrotnie warto$¢ PKB
i az ponad siedmiokrotnie dochody budzetowe (Sulmicki, 2014).

Do roli walut rezerwowych awansowaly dwie ,,nietradycyjne” waluty, a mia-
nowicie dolar kanadyjski i dolar australijski. W III kwartale 2016 roku ich udziaty
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wynosity wprawdzie po okoto 2%, ale i tak wyeliminowaly franka szwajcarskiego.
W rezultacie przestat on by¢ uznawany — jak dotychczas — ,,za wielka walute matego
kraju” (Gostomski, 2011). Byt to skutek spadku zaufania inwestorow oficjalnych do
stabilnos$ci tego pienigdza po wybuchu kryzysu finansowego. Silna aprecjacja fran-
ka, szczegblnie wobec euro, spowodowata, ze bank centralny Szwajcarii rozpoczat
w 2009 roku program interwencyjnego drukowania frankow, za ktore skupowano
euro w celu utrzymania sztywnego kursu 1,2 CHF za 1 euro (Jaki los...). Tak tani
frank, a ponadto drukowany bez pokrycia, zachwiat zaufanie wtadz monetarnych
do tej waluty jako pienigdza rezerwowego.

Warto dodaé, ze pigta walutg rezerwowa bedzie renminbi. W 2015 roku MFW
podjat decyzje o wprowadzeniu od I'V kwartatu 2016 roku juana do dotychczasowe-
go koszyka SDR. Zmiany struktury SDR w latach 2000-2016 z uwzglednieniem ju-
ana ilustrujg dane tabeli 4. Wynika z nich, ze aby waluta Chin mogta zaistnie¢ w no-
wym koszyku SDR, kazda z czterech dotychczasowych walut $wiatowych musiata
zmniejszy¢ swoj udziat. Najwicksze straty poniosto euro, ale — jak wykazano wyzej
— spadek jego udzialu w rezerwach bankow centralnych byt réwniez najwiekszy.
Relatywnie duzo stracit tez funt brytyjski, przez co z trzeciej pozycji w 2015 roku
waluta ta przesungta sie w nowej strukturze koszyka SDR na piata. Uznanie juana
za rezerwowa walute $wiata oznacza, ze Chiny beda musialy nie tylko stabilizowac
jego kurs, aby zachowa¢ atrakcyjnos¢ i poczucie bezpieczenstwa dla inwestorow
publicznych (Gruszewski, 2017), ale rowniez spetnia¢ pozostate kryteria emisji wa-
luty miedzynarodowe;j. Bedzie o nich mowa w czesci Il opracowania.

Tabela 4. Struktura koszyka SDR

Lata Udziaty (%)

dolar USD euro jen funt juan
2000 39,00 32,00 18,00 11,00 -
2005 44,00 31,00 14,00 11,00 -
2010 44,00 34,00 11,00 11,00 -
2015 41,90 37,40 9,40 11,30 -
2016 41,73 30,93 8,33 8,09 10,92

Zrodto: IME, Annual Report (za odpowiednie lata).
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Podsumowanie

Z przeprowadzonych badan wynika, ze tylko 10 walut narodowych wystepuje
jako pienigdz §wiatowy, jednak ich pozycja w poszczegolnych funkcjach pienigdza
Swiatowego jest bardzo rézna. I tak:

1. Dominujgcg pozycj¢ w kazdej funkcji utrzymuje dolar amerykanski. Szcze-
gdlnie wysoki i praktycznie niezmienny jest jego udziat jako waluty przejscia, ro-
snacy jako waluty fakturowania, transakcyjnej i denominacji, natomiast malejacy
jako waluty rezerwowej. Rowniez dwa razy wigcej krajéw wybiera dolara jako wa-
lute referencyjna.

2. Euro utrzymuje status drugiej waluty migdzynarodowej, ale jego odsetek
jako waluty fakturowania, waluty ptatnosci, waluty przejscia oraz rezerwowe;j jest
coraz mniejszy, natomiast stabilny jako waluty denominacji. Ponadto jako waluta
odniesienia euro wykorzystywane jest tylko regionalnie gtéwnie w krajach europe;j-
skich i bytych koloniach.

3. Pozycje funta i jena trudno jednoznacznie okresli¢. Na ogot ich wykorzysta-
nie w jest niewielkie (z wyjatkiem waluty ptatnosci i przejscia), jednak w wigkszosci
funkcji pozwala utrzymac si¢ na trzeciej lub czwartej pozycji.

4. Frank szwajcarski utracit dotychczasowa pozycje piatej waluty miedzyna-
rodowej, poniewaz jego notowania jako waluty fakturowania i ptatnosci sa symbo-
liczne, niewiele wigksze jako waluty przejscia, nie wystepuje tez jako waluta refe-
rencyjna i co najmniej od dekady jako waluta akumulacyjna.

5. Do nowych walut migdzynarodowych awansowaty z kolei dolar kanadyjski,
dolar australijski, meksykanskie peso i chifiski juan. Udziat czterech pierwszych
walut w funkcjach pienigdza §wiatowego jest jednak §ladowy, ponadto nie spetnia-
ja one funkcji waluty interwencyjnej i referencyjnej. Ostatnich dwoch funkcji nie
realizuje rowniez renminbi, ale jako waluta fakturowania znajduje si¢ na drugiej
pozycji, na 6smej jako waluta przejscia, w funkcji waluty transakcyjnej zrownat sig
z jenem, za$ jako waluta rezerwowa znajduje si¢ wsrod pozostatych walut.
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NATIONAL CURRENCY USAGE IN WORLD MONEY FUNCTIONS

Abstract

The goal of this research paper is to show the analysis results of individual national
currencies position changes in world money functions. Conducted research has confirmed
that US dollar keeps a dominant international currency position, although its share doesn’t
grow in each world money function. Euro is still ranked at second place , but its function
range is shrinking. Role of pound sterling and Japanese yen is minor, but big enough for
being ranked at third and fourth places. On the other hand Swiss franc has been replaced
mainly by renminbi (Chinese yuan).
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