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Streszczenie

Przedstawione w opracowaniu wyniki badan dotyczacych terms of trade na przykta-
dzie wybranych krajow Ameryki Lacinskiej wskazuja, ze w warunkach wspotczesnego
handlu migdzynarodowego cenowe terms of trade nie odzwierciedlaja w sposob wiasciwy
korzysci i konkurencyjno$ci handlu zagranicznego krajow i regionow. Znacznie lepszym
miernikiem korzysci osigganych z handlu zagranicznego i kryterium jego optacalno$ci sa
dochodowe terms of trade, czyli sita nabywcza eksportu. Wskaznik ten ujmuje bowiem
takze — w odrdéznieniu od cenowych terms of trade — wptyw istotnego czynnika, jakim jest
w obecnych warunkach wolumen eksportu.

Cenowe terms of trade odzwierciedlaja w miar¢ poprawnie korzysci i konkurencyj-
no$¢ handlu zagranicznego w przypadku dobr podstawowych (surowce 1 zywnos$¢). Rola
tych ostatnich we wspotczesnym handlu migdzynarodowym jest jednak znacznie mniej-
sza niz dawniej, przy czym udzial wyrobow przemystu przetworczego ro$nie w ostatnich
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dekadach znaczaco takze w wywozie krajow rozwijajacych si¢ (zwlaszcza Chiny i tzw. kra-
je nowo uprzemystowione, a w badanej obecnie grupie krajow — Nikaragua).

Stowa Kkluczowe: terms of trade, handel migdzynarodowy, ceny $wiatowe, kraje rozwija-
jace sie¢

Wprowadzenie

Tradycyjnie ferms of trade traktowane sg jako bardzo wazny, syntetyczny
wskaznik (miernik) odzwierciedlajacy kierunki i skale wplywu cen na handel za-
graniczny oraz wzrost gospodarczy krajow i regionow. W wiekszosci publikacji
(zaréwno o charakterze naukowym, jak i utylitarnym) pojecie terms of trade utoz-
samiane jest z kategorig cenowych ferms of trade (commodity lub net barter terms
of trade — CTOT).

W obecnych warunkach funkcjonowania handlu migedzynarodowego, gdy
znacznie ponad potowa obrotow przypada na dobra przetworzone, a w wywozie
najwigkszego $wiatowego eksportera — Chin — odsetek ten przekracza wyraznie
nawet 90%, pojawiaja si¢ jednak watpliwosci, czy CTOT stanowig wlasciwy mier-
nik korzysci i efektywnosci handlu zagranicznego oraz jego wpltywu na wzrost
gospodarczy. Wyrazane s3 one zwlaszcza w publikacjach poswigconych Chinom
i tzw. krajom nowo uprzemystowionym (Francis, 2007).

Analiz¢ zmian terms of trade jako miernikow korzysci i efektywnosci han-
dlu zagranicznego w odniesieniu do krajow Azji (w tym Chin), przedstawiono we
wezesniejszych opracowaniach (Dudzinski, 2015a, 2015b). Wyniki przeprowadzo-
nych w nich badan w pelni potwierdzaja wskazane wyzej zastrzezenia odno$nie do
funkcji pelionych przez CTOT.

Celem niniejszego opracowania jest zatem proba znalezienia odpowiedzi na
pytanie: czy wspomniane wcze$niej zastrzezenia co do CTOT (jako adekwatnego
miernika korzys$ci i konkurencyjnosci handlu zagranicznego) znajdujg rdwniez po-
twierdzenie w krajach Ameryki Lacinskie;.

W pierwszej czesci opracowania przedstawiono syntetyczne ujecie katego-
rii terms of trade przedstawiane w literaturze, a nawigzujace do teorii Prebischa
-Singera. W drugiej dokonano analizy ksztattowania si¢ CTOT wybranych krajow
Ameryki Lacinskiej, odznaczajacych si¢ zroznicowang strukturg eksportu i r6zng
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dynamika wolumenu wywozu (Nikaragua, Argentyna, Peru, Wenezuela). Uzyska-
ne wyniki poréwnano nastepnie z dynamika wartosci eksportu. W kolejnej czesci
analiza obj¢to zmiany tzw. dochodowych terms of trade (income terms of trade
— DTOT) na tle dynamiki wolumenu wywozu. W ostatniej przedstawiono synte-
tyczne podsumowanie przeprowadzonych badan. W pracy wykorzystano metode
statystyczno-opisowa.

Zakres czasowy badan obejmuje lata 2001-2015. W pracy oparto si¢ przede
wszystkim na zrédtach statystycznych pochodzacych z UNCTAD oraz IMF.

1. Terms of trade jako kryterium korzysci z handlu zagranicznego

Terms of trade sa jednym wazniejszych poje¢ wystepujacych w teorii i prak-
tyce migdzynarodowych stosunkow ekonomicznych. W literaturze o charakterze
podrecznikowym akcentuje si¢, iz s3 one miernikiem ukazujagcym w sposéb synte-
tyczny korzysci (lub konkurencyjno$¢) wymiany z zagranica danego kraju. W teorii
mi¢dzynarodowych stosunkéw ekonomicznych termin terms of trade stosuje si¢ do
poszczegdlnych grup towarowych eksportowanych i importowanych przez poszcze-
golne kraje lub grupy krajow (Dudzinski, 2007). Prekursorami badan na temat dtu-
gookresowych relacji cen w handlu miedzynarodowym byli R. Prebisch i H. Singer,
analizujacy w potowie ubieglego wieku relacje cen w handlu miedzy krajami rozwi-
jajacymi si¢ i uprzemystowionymi. Sformutowali oni nadal Zzywo dyskutowana tezg
o trwalej tendencji pogarszania si¢ terms of trade na niekorzy$¢ surowcow i zywno-
$ci, a tym samym krajow rozwijajacych si¢ (tzw. teoria P-S) (Bleaney, Greenaway,
1993; Block, Sapsford, 1999; Sarkar, Singer, 1992).

W ostatnim okresie punkt cigzkosci prowadzonych analiz przenosi si¢ z towa-
réow na kraje (Ziesemer, 2010). Wiaze si¢ to z interesujaca i coraz szerzej dyskuto-
wang kwestig tzw. manufacture to manufacture terms of trade, czyli pogarszania
si¢ relacji cen dobr przetworzonych w obrotach krajéw rozwijajacych sie z krajami
rozwinigtymi gospodarczo (Chakraborty, 2013; Maizels, 2000).

W literaturze przedstawia si¢ ro6zne rodzaje terms of trade (towarowe, docho-
dowe, czynnikowe itp.), jednak najczgsciej analizowana jest kategoria cenowych
(towarowych) terms of trade (commodity lub net barter terms of trade). W ujeciu
statystycznym przedstawia si¢ ja jako relacj¢ dynamiki cen eksportowych do impor-
towych w badanym okresie. Tego rodzaju podejscie — sprowadzajace pojecie terms
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of trade wytacznie do relacji cenowych — wystepuje w wiekszosci opracowan nauko-
wych z dziedziny handlu miedzynarodowego, a takze w rocznikach statystycznych
(np. Handbook of Statistics wydawany przez UNCTAD czy Rocznik Statystyczny
Handlu Zagranicznego publikowany w naszym kraju przez GUS).

Na podkreslenie zastuguje — sygnalizowany juz fakt — ze terms of trade trak-
towane sg jako swoiste kryterium optacalnosci lub korzysci osigganych z handlu
zagranicznego. Spotyka si¢ wiec sformutowania, ze mierza one i ,,skale korzysci
i strat” (Guzek, 2006), a poprawiajace si¢ terms of trade ,,zwigkszaja dochod realny”
(Swierkocki, 2011), i stanowig zarazem ,wskazéwke co do zmian korzysci krajow
prowadzacych wymiang” (Bozyk, Misala, Putawski, 1998).

K. Marczewski wskazuje, ze ceny w handlu zagranicznym w postaci roznego
rodzaju wskaznikow relatywnych sa ,,miarami konkurencyjno$ci wymiany z zagra-
nicg oraz korzysci z tej wymiany dla dobrobytu spotecznego” (Marczewski, 2014).

W dalszej czgsci niniejszego opracowania przeprowadzono zatem analize
ksztattowania si¢ CTOT w XXI wieku, na przyktadzie wybranych krajow Ame-
ryki Lacinskiej. Panstwa te odznaczaja si¢ ogélnie nizszym udziatem dobr prze-
tworzonych w wywozie niz kraje Azji, analizowane we wspomnianych wczesniej
opracowaniach dotyczacych terms of trade (Dudzinski, 2015a, 2015b). Udziat dobr
przetworzonych w eksporcie (2015 r.) wynosi w przypadku Wenezueli 8%, Peru
12%, Argentyny 29%, a w Nikaragui jest wyraznie wyzszy (47%). Ustepuje on
jednak znacznie odsetkowi notowanemu s$rednio w krajach Azji (67%) i tacznie
swiatowemu eksportowi (70%) (UNCTAD, 2017). Wybor tych krajow podyktowa-
ny jest faktem, iz we wspomnianej wczesniej literaturze prezentuje si¢ poglad, ze
CTOT — w przypadku krajow o surowcowo-rolnej strukturze eksportu — lepiej od-
zwierciedlaja pozytywne efekty wptywu korzystnych relacji cenowych na handel
zagraniczny i gospodarke.

2. Zmiany CTOT a dynamika eksportu w wybranych krajach
Ameryki Lacinskiej w XXI wieku

W XIX wieku obserwujemy bardzo wyrazne przeksztatcenia w ksztattowaniu
si¢ relacji cenowych dwoch gtéwnych grup towarowych. Ceny surowcoéw i Zyw-
nosci wzrosty w latach 2000—2015 blisko dwukrotnie (bez paliw o 70%), podczas
gdy ceny dobr przetworzonych zaledwie o nieco ponad 30% (IMF, 2017; UNCTAD,
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2017). Te nowe relacje cen znalazty oczywiscie wyrazne odzwierciedlenie w ksztat-
towaniu si¢ CTOT w przekroju krajow (por. rys. 1).

Szczegblnie wysoka dynamika charakteryzowaty si¢ CTOT krajow o surow-
cowo-rolnej strukturze wywozu. W latach 2001-2015 wzrosly one w Peru o 60%
(Srednio w krajach rozwijajacych si¢ zaledwie o 9%) — rysunek 1. CTOT Wenezueli
poprawity si¢ tez znaczaco, bowiem o 25%. Nalezy jednak zaznaczy¢, ze jeszcze
rok wczesniej wskaznik ten wynosit az 216 (2000 = 100). Jego drastyczny spadek
w 2015 roku nalezy laczy¢ z bardzo silng znizka cen ropy naftowej, dominujace;j
w eksporcie tego kraju. Wzglednie korzystnie ksztattowaty si¢ tez CTOT Argentyny
(zwyzka o 47%)).

Rysunek 1. Dynamika warto$ci eksportu oraz CTOT wybranych krajow Ameryki Lacinskiej
w latach 2001-2015 (2000 = 100)
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Zrodto: UNCTAD (2016, 2017).

Bardzo niekorzystnie zmieniaty si¢ natomiast CTOT Nikaragui. W kraju tym
zanotowano bowiem bezwzgledna obnizke CTOT, az o blisko 10%, co nalezy wia-
za¢ ze wspomnianym, relatywnie wyzszym udziatem dobr przetworzonych w wy-
wozie tego panstwa.

Porownanie zmian CTOT z dynamika wartos$ci eksportu analizowanych
panstw (por. rys. 1) okazuje si¢ wysoce interesujace. Ogolnie mozna stwierdzic, ze
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wystepuje brak wyraznej zaleznosci migdzy skalg zmian CTOT i wartosci eksportu.
Jedynym wyjatkiem jest Peru, w przypadku ktérego mozna zaobserwowacé wysoka
korelacje miedzy zmianami CTOT i warto$ciami eksportu.

Jaskrawym przyktadem braku zaleznosci miedzy analizowanymi obecnie
zmiennymi jest Nikaragua. Bezwzglednej obnizce CTOT o 9% towarzyszyt bo-
wiem az ponad pigciokrotny wzrost warto$ci wywozu (wartos¢ eksportu krajow
rozwijajacych si¢ ogotem wzrosta w tym czasie blisko czterokrotnie). Rowniez
w przypadku Wenezueli korzystnym CTOT towarzyszyta wrecz stagnacja wywozu
(w catym pigtnastoletnim okresie zanotowano bowiem zwyzke wartosci eksportu
o zaledwie 9%).

W odniesieniu do Argentyny omawiana zalezno$¢ nie uwidocznita si¢ rowniez
zbyt wyraznie. Korzystnym zmianom CTOT (wzrost o 40%) towarzyszyl zaledwie
dwukrotny wzrost wartosci eksportu (wsk. 215). Przypomnie¢ nalezy, ze w tym
czasie warto$¢ eksportu w krajach rozwijajacych si¢ wzrosta blisko czterokrotnie.

Podsumowujac powyzsze rozwazania mozna wigc stwierdzié, ze w warun-
kach wspotczesnej gospodarki swiatowej CTOT w ograniczonym stopniu wplywaja
na dynamike wartosci eksportu. Oznacza to, ze tradycyjnie przypisywana im rola
wskaznika korzysci z handlu zagranicznego 1 miernika jego efektywnosci realizo-
wana jest obecnie w niewielkim zakresie. Teza ta —zweryfikowana, jak wspomnia-
no wczesniej, na przykladzie krajow Azji — znajduje wigc potwierdzenie rowniez
w przypadku analizowanych obecnie krajoéw Ameryki Lacinskie;.

3. Cenowe a dochodowe terms of trade — rola wolumenu eksportu

Jak wskazuje si¢ we wspotczesnej literaturze, cena jest tylko jednym z czynni-
kow determinujacych optacalnos$¢ obrotéw z zagranicg. Rownie istotne sg krajowe
koszty produkcji, bedace pochodng wydajnosci pracy i efektywnos$ci wykorzystania
czynnikéw produkceji (Evolution..., 2005). Przykladowo spadek cen w eksporcie,
spowodowany wyzsza wydajnosci pracy, moze zwigkszy¢ dobrobyt kraju, pomimo
pogorszenia sie terms of trade (Swierkocki, 2011).

W przypadku dobr przetworzonych — ze wzgledu na ich znacznie wigksza ela-
stycznos$¢ podazy — ros$nie zarazem znaczgco rola wolumenu wywozu jako deter-
minanty oplacalno$ci tacznego eksportu, przy czym wolumen eksportu odgrywa
w przypadku wspomnianych dobr zdecydowanie wicksza role niz w odniesieniu
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do surowcow 1 zywnosci, z uwagi na niskg elastycznos¢ podazy (jak i popytu) tych
ostatnich (Evolution..., 2005). W tym kontekscie odpowiedniego wyeksponowania
wymaga fakt, ze udziat dobr przetworzonych w tagcznym eksporcie krajow rozwija-
jacych si¢ wzrdst z okoto 10% w latach 50. ubiegtego wieku, do 70% obecnie (Cha-
kraborty, 2013; UNCTAD, 2017).

W literaturze zwraca si¢ ponadto uwagg, ze w efekcie szybko rosnacej wydaj-
nos$ci pracy w przemysle przetworczym dany kraj (eksporter) moze uzyskiwaé wigk-
szy wolumen importu (z tej samej ilosci czynnikéw wytworczych zaangazowanych
w dziatalno$¢ eksportowa) nawet wowczas, gdy CTOT pogarszaja si¢ (Evolution...,
2005). Jak wskazatem we wczesniejszym opracowaniu, typowym przyktadem sa tu
Chiny, dysponujace mozliwoscig zwigkszenia konkurencyjnosci swojego eksportu
poprzez polityke niskich cen eksportowych. W przypadku surowcow i zywnosci
podstawowa determinantg eksportu pozostaje natomiast cena, ksztattujaca si¢ pod
wplywem globalnych relacji popytowo-podazowych (tzw. cena $wiatowa, wystepu-
jaca na gietdach i aukcjach).

W obecnych warunkach, gdy zdecydowana wigkszo$¢ handlu migdzynarodo-
wego przypada na wyroby przemystu przetworczego, a te ostatnie majg takze wy-
raznie wickszy — niz surowce i zywno$¢ — udziat w obrotach zagranicznych krajow
rozwijajacych sig, lepszym miernikiem korzys$ci osigganych z handlu zagranicznego
jest wskaznik dochodowych terms of trade (DTOT), okreslany czesto jako sita na-
bywcza eksportu (purchasing power of exports). Uwzglednia on bowiem — w od-
ro6znieniu od CTOT — takze wplyw zmian wolumenu wywozu. Pogorszenie samych
tylko relacji cenowych w handlu zagranicznym nie musi wigc wptywaé negatywnie
na wielko$¢ wpltywow z eksportu, jesli zostanie zrekompensowane rosnacym sil-
nie wolumenem wywozu. Jednoczesnie, jak wskazuje si¢ w literaturze, DTOT le-
piej mierza korzysci z handlu zagranicznego, gdy ,,zmieniajg si¢ one pod wptywem
wzrostu gospodarczego” (Swierkocki, 2011).

Bardzo interesujaco przedstawiaja si¢ omawiane obecnie zalezno$ci zaprezen-
towane na rysunku 2. Ukazano na nim zmiany warto$ci eksportu oraz wolumenu
wywozu. Mozna stwierdzié, iz dynamika wolumenu w znacznie wigkszym stop-
niu thumaczy zmiany warto$ci eksportu niz relacje cenowe. Najlepiej wida¢ to na
przyktadzie krajow i regionow o wzglednie wickszym udziale dobr przetworzonych
w tacznym wywozie (Nikaragua i kraje rozwijajace si¢ ogotem). Bardzo niska dy-
namika wolumenu (wzrost zaledwie o 16%) ttumaczy takze wzglednie staby wzrost
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Rysunek 2. Dynamika wartosci i wolumenu eksportu

wybranych krajow Ameryki Lacinskiej w latach 2001-2015 (2000 = 100)
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Zrédlo: UNCTAD (2016); UNCTAD (2017).

Rysunek 3. Dynamika wartosci eksportu oraz DTOT

wybranych krajow Ameryki Lacinskiej w latach 2001-2015 (2000 = 100)
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Zrédlo: UNCTAD (2016); UNCTAD (2017).
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warto$ci eksportu Argentyny, mimo korzystnych CTOT. Bezwzgledny spadek wo-
lumenu wywozu wyjasnia rowniez bardzo zte wyniki dotyczace wartosci eksportu
Wenezueli (przy korzystnych CTOT).

Podobne uwagi mozna poczyni¢ do rysunku 3, na ktéorym ukazano zaleznos$¢
miedzy dynamika wartosci eksportu oraz zmiany DTOT. Ten ostatni wskaznik
(zwany niekiedy sila nabywcza eksportu) uwzglednia bowiem jednoczesne oddzia-
lywanie wolumenu i relacji cenowych. Jak wyraznie wynika z rysunku 3, nie ulega
watpliwosci fakt, ze miedzy omawianymi obecnie zmiennymi wystgpuje znacz-
nie silniejsza korelacja niz obserwowana w przypadku wartosci eksportu i CTOT.
Mozna zatem stwierdzi¢, ze wyniki badan dotyczacych wybranych krajow Ameryki
Lacinskiej rowniez potwierdzaja wniosek, iz we wspotczesnych warunkach funk-
cjonowania gospodarki §wiatowej DTOT sg lepszym miernikiem konkurencyjno-
$ci 1 korzysci z handlu zagranicznego niz CTOT. Potwierdza si¢ réwniez teza, ze
wspomniane zalezno$ci uwidaczniajg si¢ szczegdlnie wyraznie w przypadku kra-
jow o duzym udziale dobr przetworzonych w tacznym wywozie.

Podsumowanie

Rozwazania przeprowadzone w niniejszym opracowaniu dotyczace wybra-
nych krajéw Ameryki Lacinskiej potwierdzajg wnioski sformutowane na podstawie
wczesdniejszych badan odnoszacych sie do innych grup krajow (Azja).

Po pierwsze, w warunkach wspotczesnego handlu miedzynarodowego CTOT
nie odzwierciedlaja w sposob wiasciwy korzysci i konkurencyjnosci handlu zagra-
nicznego krajow i regiondw.

Po drugie, znacznie lepszym miernikiem korzysci osigganych z handlu za-
granicznego i kryterium jego optacalnosci sg DTOT, czyli sita nabywcza eksportu.
Wskaznik ten ujmuje bowiem wptyw — w odréznieniu od CTOT — takze wptyw
istotnego czynnika, jakim jest w obecnych warunkach wolumen eksportu.

Po trzecie, CTOT odzwierciedlaja w miar¢ poprawnie korzysci i konkuren-
cyjnos$¢ handlu zagranicznego w przypadku dobr podstawowych (surowce i zyw-
nos$¢). Rola tych ostatnich we wspotczesnym handlu miedzynarodowym jest jednak
znacznie mniejsza niz dawniej, przy czym udziat wyrobow przemystu przetworcze-
go ro$nie w ostatnich dekadach znaczaco takze w wywozie krajow rozwijajacych
si¢ (zwlaszcza Chiny i tzw. kraje nowo uprzemystowione). W ten sposob warunki
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wspotczesnego handlu miedzynarodowego znacznie odbiegaja od panujacych w po-
lowie ubieglego wieku, kiedy to powstawata teoria Prebischa-Singera.
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COMMODITY AND INCOME TERMS OF TRADE AS A MEASURE
OF BENEFITS IN CONTEMPORARY INTERNATIONAL TRADE
(BASED ON THE EXAMPLE OF LATIN AMERICAN COUNTRIES)

Abstract

The results of the study investigating terms of trade based on the example of selected
Latin American countries presented in this paper indicate that in contemporary internation-
al trade, commodity terms of trade do not provide an appropriate reflection of the benefits
and competitiveness of foreign trade of individual countries and world regions. It is income
terms of trade, i.e. the export purchasing power, which offer a much more accurate meas-
urement of benefits yielded by foreign trade and criterion of its profitability. The latter
indicator — unlike commodity terms of trade — takes into account also the impact of anoth-
er important factor, i.e. export volume. Commodity terms of trade provide a considerably
accurate reflection of the benefits and competitiveness of foreign trade for primary com-
modities. The role of these commodities in contemporary international trade, however, has
considerably decreased over the years. At the same time, the share of manufactured goods
has been rising in the last decades also in the exports of developing countries (particularly
China and the so-called new industrialised economies — and in the group of countries under
study — Nicaragua).
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